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ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Â ïåðâîé ïîëîâèíå 2007 ãîäà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåñïóáëèêè íàáëþäàëñÿ äàëüíåéøèé ðîñò îáúå-
ìîâ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì íàìåòèëàñü óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ê ðîñòó
ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà áàíêîâñêîé ñèñòåìû.  Çíà÷èòåëüíûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè è
âûñîêèé óðîâåíü àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñâèäåòåëüñòâóþò î íàëè÷èè ïîòåíöèàëà
äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïðîäîëæàëñÿ ðîñò äåïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îäíàêî, íèçêèé òåìï ïðèðîñòà äåïîçè-
òîâ ñî ñðîêîì ðàçìåùåíèÿ áîëåå îäíîãî ãîäà ñîçäàåò îãðàíè÷åíèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ äîëãîñðî÷íîãî êðåäè-
òîâàíèÿ. Ïîëîæèòåëüíîé òåíäåíöèåé ñ òî÷êè çðåíèÿ âëèÿíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ íà äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ
ÿâëÿåòñÿ íàáëþäàåìîå ñíèæåíèå óðîâíÿ äîëëàðèçàöèè äåïîçèòíîé áàçû è êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå êðåäèòíûé ïîðòôåëü â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñî-
âî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ñíèçèëñÿ, ÷òî ñâÿçàíî, â îñíîâíîì, ñ ïðåîáðàçîâàíèåì ÊÑÔÊ â ÎÀÎ «Àéûë
Áàíê» è ñîîòâåòñòâåííûì ïåðåâîäîì å¸ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ â ðàçðÿä áàíêîâñêèõ. Ïðè ýòîì ñëåäó-
åò îòìåòèòü, ÷òî ïî ñèñòåìå êðåäèòíûõ ñîþçîâ, ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è ëîìáàðäîâ, êðåäèò-
íûé ïîðòôåëü íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò èìååò óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ðîñòó, ÷òî ñâèäåòåëüñòâó-
åò î âûñîêîì ñïðîñå íà êðåäèòíûå ðåñóðñû ñî ñòîðîíû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà,
à òàêæå ïðèâîäèò ê ðîñòó äîõîäíîñòè îïåðàöèé íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Ñòàáèëüíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ðîñò ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ íàõîäèò ñâî¸ îòðàæåíèå â
óñòîé÷èâîé òåíäåíöèè óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ, ÷òî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò îá óêðåïëåíèè äîâåðèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Òàêèì îáðàçîì, îòìå÷àåìîå ïîâûøåíèå óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, óêðåïëåíèå êàïè-
òàëüíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ðîñò îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, àêòèâè-
çàöèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íà ðûíêå äåïîçèòîâ, ðàñøèðåíèå ñïåêòðà è óëó÷øåíèå êà÷åñòâà áàíêîâñêèõ
è ïëàòåæíûõ óñëóã ÿâëÿþòñÿ ïîëîæèòåëüíûìè ôàêòîðàìè  ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè.

* * * * *

Â ðàçäåëå «Ñïåöèàëüíûå âîïðîñû» ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ îá èíñòðóìåíòàõ äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.
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I. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ
ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ

Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà ñîâîêóïíûå
àêòèâû ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû1  ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà âûðîñëè íà 50,8 ïðîöåí-
òà, ïðè÷åì áîëåå âûñîêèå òåìïû ïðèðîñòà äàííîãî ïîêà-
çàòåëÿ íàáëþäàëèñü ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Ïðè çíà÷èòåëüíîì ðàñøèðåíèè ñïåêòðà óñëóã, ïðåäî-
ñòàâëÿåìûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, îñíîâ-
íîé ñîñòàâëÿþùåé èõ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ ÿâëÿþòñÿ êðå-
äèòû.

Ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, îïðåäåëÿ-
åìûé êàê îòíîøåíèå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ê
âàëîâîìó âíóòðåííåìó ïðîäóêòó (ÂÂÏ)2, âûðîñ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòà-
âèë 19,2 ïðîöåíòà (ãðàôèê 1.1). Îòìå÷åííûé ðîñò óðîâíÿ
ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ñâÿçàí, ãëàâíûì îáðàçîì, ñ
ðîñòîì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé. Òåì-
ïû ïðèðîñòà êðåäèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîñòàâèëè 62,4
ïðîöåíòà.

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïðîäîëæàåò çàíèìàòü äîìèíè-
ðóþùåå ïîëîæåíèå â ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìå (ãðà-
ôèê 1.2), è ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà åå äîëÿ
ñîñòàâèëà 79,7 ïðîöåíòà â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôå-
ëå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû.

Èñõîäÿ èç äèíàìèêè îòíîøåíèÿ îáúåìà ñïåöèàëüíûõ
ðåçåðâîâ íà ïîêðûòèå ïîòåíöèàëüíûõ ïîòåðü è óáûòêîâ
(ÐÏÏÓ) ê îáúåìó êðåäèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ÍÔÊÓ,
îòìå÷àëîñü óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ãðàôèê 1.3). Äîëÿ ñïåöèàëüíûõ
ÐÏÏÓ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå ÍÔÊÓ ïî èòîãàì ïåðâîãî
ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà ñíèçèëàñü è ñîñòàâèëà 1,7 ïðîöåíòà, â
áàíêîâñêîé ñèñòåìå äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 2,3 ïðî-
öåíòà.

Íà ãðàôèêå 1.4 ïðåäñòàâëåí “ðàçáðîñ” ñðåäíåâçâå-
øåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, âûäàííûì êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âà-
ëþòàõ) è íåáàíêîâñêèìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæ-

1 Â êà÷åñòâå àíàëèçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû çäåñü
ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîêàçàòåëè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ëèöåíçèðóåìûõ ÍÁÊÐ.

2 Â ðàñ÷åò áåðóòñÿ äàííûå ïî ôàêòè÷åñêîìó ÂÂÏ çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿöåâ.

Ãðàôèê 1.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ (ÊÏ) ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû
(ÔÊÑ), â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

Ãðàôèê 1.2. Ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ (ÊÏ)
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äåíèÿìè3, êîòîðûé â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè äàåò âîçìîæ-
íîñòü îöåíèòü óðîâåíü è íàïðàâëåíèå èçìåíåíèÿ ñòîèìîñ-
òè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007
ãîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî
ãîäà, íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì êðåäèòíûõ ñîþçîâ. Óðîâåíü ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçà-
öèé ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì óâåëè÷èëñÿ.

Òàêæå íàáëþäàåòñÿ ïîâûøåíèå ñðåäíåãî óðîâíÿ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, â íàöèîíàëüíîé æå âà-
ëþòå óðîâåíü ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñíè-
çèëñÿ. Òàê, ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà â ñðàâ-
íåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà, ñðåäíèé óðî-
âåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþ-
òå óâåëè÷èëñÿ íà 1,8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå ñíèçèëñÿ íà 3,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Òàêèì îáðàçîì, ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñè-
ñòåìû Êûðãûçñòàíà â òåêóùåì ïåðèîäå õàðàêòåðèçóåò-
ñÿ:

− ïðîäîëæåíèåì äèíàìèêè ðîñòà ïîêàçàòåëåé ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ïðè÷åì çíà÷èòåëüíîå óâå-
ëè÷åíèå òåìïà ïðèðîñòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íàáëþ-
äàåòñÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå;

− óëó÷øåíèåì êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê êðåäèò-
íîãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ.

3 Íà ãðàôèêå 1.4. íå îòðàæåíû ñðåäíåâçâåøåííûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì ëîì-
áàðäîâ. Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñî-
ñòàâèë 131,4%, ïî èòîãàì àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2006 ãîäà – 144,9%.

Ãðàôèê 1.3. Óðîâåíü ñïåöèàëüíîãî ÐÏÏÓ â
êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è
ÍÔÊÓ

Ãðàôèê 1.4. "Ðàçáðîñ" ñðåäíåâçâåøåííûõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì ðàçëè÷íûõ ÔÊÓ,
ïðîöåíòû

Ïðèìå÷àíèå: ÊÁ, íàö. – êîììåð÷åñêèå áàíêè, íàöè-
îíàëüíàÿ âàëþòà; ÊÁ, èí. – êîììåð÷åñêèå áàíêè,
èíîñòðàííàÿ âàëþòà; ÊÑ – êðåäèòíûå ñîþçû; ÌÔÎ
– ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè.
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II. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

2.1. Ñòðóêòóðà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Â ïåðâîé ïîëîâèíå 2007 ãîäà â ðåñïóáëèêå îñóùåñòâ-
ëÿëè äåÿòåëüíîñòü 21 êîììåð÷åñêèé áàíê (âêëþ÷àÿ Ðàñ-
÷åòíî-ñáåðåãàòåëüíóþ êîìïàíèþ, ôèëèàë Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ïàêèñòàíà è ÎÀÎ «Àéûë Áàíê», ñîçäàííûé íà áàçå
Êûðãûçñêîé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ôèíàíñîâîé êîðïîðà-
öèè, áàíêîâñêàÿ ëèöåíçèÿ êîòîðîìó áûëà âûäàíà â äåêàá-
ðå 2006 ãîäà). Â èõ ÷èñëå 13 áàíêîâ ñ èíîñòðàííûì ó÷àñ-
òèåì â êàïèòàëå, èç íèõ â 9 áàíêàõ èíîñòðàííîå ó÷àñòèå
ñîñòàâèëî áîëåå 50 ïðîöåíòîâ. Âñå áàíêîâñêèå ó÷ðåæäå-
íèÿ ðåñïóáëèêè ÿâëÿþòñÿ óíèâåðñàëüíûìè.

Â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå â ïåðâîé ïîëîâèíå
2007 ãîäà ïðîäîëæèëàñü òåíäåíöèÿ ðîñòà ïî âñåì îñíîâ-
íûì íàïðàâëåíèÿì äåÿòåëüíîñòè.

Àíàëèç ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ òî÷êè çðå-
íèÿ ñåãìåíòà ðûíêà (ãðàôèê 2.1.1), çàíèìàåìîãî ãðóïïàìè
«êðóïíûõ», «ñðåäíèõ» è «ìåëêèõ» áàíêîâ1 , ñâèäåòåëüñòâó-
åò îá óâåëè÷åíèè ðûíî÷íîé äîëè «êðóïíûõ» áàíêîâ, óäåëü-
íûé âåñ êîòîðûõ óâåëè÷èëñÿ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå
íà 7,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Äàííîå óâåëè÷åíèå ïðîèçîøëî
â ñâÿçè ñ âõîæäåíèåì îäíîãî áàíêà â ñåãìåíò «êðóïíûõ»
áàíêîâ, â ïðåäûäóùåì ïåðèîäå âõîäèâøåì â ñåãìåíò
«ñðåäíèõ» áàíêîâ. Ïðè ýòîì äîëÿ «ñðåäíèõ» áàíêîâ ñíè-
çèëàñü íà 4,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à äîëÿ «ìåëêèõ» áàíêîâ
â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ñíèçèëàñü íà 2,7 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà.

Ñåãìåíò «êðóïíûõ» áàíêîâ ïðåäñòàâëåí òðåìÿ áàí-
êàìè, çàíèìàþùèìè 65,6 ïðîöåíòà ðûíî÷íîé äîëè (èç íèõ

1 Äëÿ öåëåé àíàëèçà â íàñòîÿùåì èçäàíèè ïîä «êðóïíûìè» áàíêàìè ïîíèìà-
þòñÿ áàíêè, äîëÿ êîòîðûõ (di) íà áàíêîâñêîì ðûíêå (óñðåäíåííûé êâàäðàò
äîëè â ñóììàðíûõ àêòèâàõ, êðåäèòàõ, äåïîçèòàõ è êàïèòàëå) ïðåâûøàåò
10%, «ñðåäíèìè» áàíêàìè – îò 5% äî 10% è «ìåëêèìè» áàíêàìè – ìåíåå
5%.

    Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

– äîëÿ i-òîãî áàíêà â áàíêîâñêîì ñåêòîðå,

ãäå N – êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ;

– ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêàÿ âåëè÷èíà ïî ñëå-
äóþùèì ïîêàçàòåëÿì: (dA

2) – êâàäðàò äîëè
àêòèâîâ i-òîãî áàíêà â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ

áàíêîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, êðåäèòîâ (dÊð
2), äåïîçèòîâ (dÄ

2 ) è îáÿçàòåëüñòâ
(dÎá

2).

Ãðàôèê 2.1.1. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé
ñèñòåìû â ðàçðåçå ïî ãðóïïàì áàíêîâ
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36,6 ïðîöåíòà ïðèíàäëåæèò ñàìîìó êðóïíîìó áàíêó â Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêå). Äàííûé ïîêàçàòåëü ñôîðìèðîâàí çà
ñ÷åò âûñîêèõ äîëåé äàííûõ áàíêîâ â ñîâîêóïíîé äåïîçèò-
íîé áàçå (42,1 ïðîöåíòà) è ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû (39,4 ïðîöåíòà). Ïðè ýòîì, âñå òðè áàíêà òàê-
æå âõîäÿò â ãðóïïó îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ íà ðûíêå êðåäè-
òîâ (35,3 ïðîöåíòà).

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñîâîêóïíûé êàïèòàë
áàíêîâñêîé ñèñòåìû âîçðîñ íà 33,0 ïðîöåíòà. Ðîñò êàïè-
òàëà áûë ñâÿçàí ñ óâåëè÷åíèåì áàíêàìè óñòàâíîãî êàïè-
òàëà (íà 683,3 ìëí. ñîì) è ðîñòîì ïîëó÷åííîé òåêóùåé
ïðèáûëè (íà 643,0 ìëí. ñîì).

Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â óñòàâíîì êàïèòàëå
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñîñòàâèëà 59,6 ïðîöåíòà (íà êîíåö
âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà – 64,9 ïðîöåíòà, ãðàôèê 2.1.2.).

Îáùèé òåìï ïðèðîñòà óñòàâíîãî êàïèòàëà ðåçèäåí-
òîâ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ñîñòàâèë 37,1 ïðîöåíòà,
à ïðèðîñò óñòàâíîãî êàïèòàëà íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèë 9,2
ïðîöåíòà.

Ïðîäîëæàþùèéñÿ ðîñò êàïèòàëüíîé áàçû áàíêîâ ñïî-
ñîáñòâóåò ñîçäàíèþ äîñòàòî÷íîãî ïîòåíöèàëà äëÿ äàëü-
íåéøåãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïðèðîñò àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ïåðâîì ïî-
ëóãîäèè 2007 ãîäà ñîñòàâèë 27,9 ïðîöåíòà. Ðàññìàòðèâàÿ
èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ (ãðàôèê 2.1.3),
íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà
63,9 ïðîöåíòà àêòèâîâ áàíêîâ ÿâëÿëèñü ðàáîòàþùèìè2 , è
èõ äîëÿ óâåëè÷èëàñü íà 9,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Ïðè ýòîì
äîëÿ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ3  â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû óìåíüøèëàñü ñ 37,3 äî 26,4 ïðîöåíòà. Ñíè-
æåíèå äàííîé êàòåãîðèè àêòèâîâ ïðîèçîøëî, â îñíîâíîì,
çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ îñòàòêîâ ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñ-
êèõ ñ÷åòàõ â äðóãèõ áàíêàõ íà 22,7 ïðîöåíòà.

Äîñòàòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ áàíêîâ â ñðàâíå-
íèè ñ íîðìàòèâîì, óñòàíîâëåííûì ÍÁÊÐ, ïîçâîëÿåò áàí-
êàì â áóäóùåì óâåëè÷èòü êðåäèòîâàíèå ýêîíîìèêè çà ñ÷åò
ñîêðàùåíèÿ äîëè ëèêâèäíûõ àêòèâîâ.

Äîëÿ «ïðî÷èõ» àêòèâîâ ñîñòàâèëà 9,8 ïðîöåíòà.
Â öåëÿõ áîëåå äåòàëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ èçìåíåíèé â

ñòðóêòóðå ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ íèæå ïðèâîäÿòñÿ: àíàëèç
ñòðóêòóðû äåïîçèòíîé áàçû4 , êàê îñíîâíîãî èñòî÷íèêà

Ãðàôèê 2.1.2. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû óñòàâíîãî
êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.1.3. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû àêòèâîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû

2 Ðàáîòàþùèå àêòèâû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îñòàòêè íà ñ÷åòàõ êðåäèòîâ, äå-
ïîçèòîâ, ðàçìåùåííûõ â ÔÊÓ, öåííûõ áóìàã è ïðî÷èõ ðàçìåùåíèé áàí-
êîâ, ïðèíîñÿùèõ ïðîöåíòíûé äîõîä.

3 Ïîä ëèêâèäíûìè àêòèâàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ ñðåäñòâà áàíêîâ â êàññàõ è íà
êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ.

4 Äåïîçèòíàÿ áàçà âêëþ÷àåò äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, à
òàêæå äåïîçèòû Ïðàâèòåëüñòâà è äðóãèõ îðãàíîâ âëàñòè.
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ðàçìåùàåìûõ ðåñóðñîâ, è èçìåíåíèé â êðåäèòíîì ïîðò-
ôåëå, êàê îñíîâíîì âèäå áàíêîâñêèõ ðàçìåùåíèé.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ïðîäîëæèëñÿ ðîñò äå-
ïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïðèðîñò ñîñòàâèë
18,5 ïðîöåíòà, è ñóììà äåïîçèòîâ äîñòèãëà 19,5 ìëðä. ñîì.
Â ñòðóêòóðå äåïîçèòîâ äîëÿ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö óâå-
ëè÷èëàñü ñ 25,1 äî 26,8 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ïðèðîñò îáúå-
ìà äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë 26,5 ïðîöåíòà.

Óäåëüíûé âåñ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë
58,3 ïðîöåíòà (ñíèæåíèå íà 7,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà). Îáúåì
äàííîé êàòåãîðèè äåïîçèòîâ â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè
óâåëè÷èëñÿ íà 5,0 ïðîöåíòà.

Îñòàâøóþñÿ äîëþ (14,8 ïðîöåíòà) çàíèìàþò äåïî-
çèòû Ïðàâèòåëüñòâà è äðóãèõ îðãàíîâ âëàñòè.

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ïðîèçîøåë ðîñò äîëè
ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ äî 27,8 ïðîöåíòà îò âñåé äåïîçèòíîé
áàçû áàíêîâ (ãðàôèê 2.1.4.). Ýòî â ñâîþ î÷åðåäü, ïîâûøà-
åò ïîòåíöèàë áàíêîâ ïî óâåëè÷åíèþ ñðåäíå- è äîëãîñðî÷-
íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìå-
òèòü, äîëÿ ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö âîçðîñëà íà
25,6 ïðîöåíòà è â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèëà 2,8
ìëðä. ñîì, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè äîâåðèÿ ê
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ïðîäîëæèëàñü òåíäåí-
öèÿ ñíèæåíèÿ óðîâíÿ «äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòíîé áàçû
áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ãðàôèê 2.1.5). Äàííûé ïîêàçàòåëü
ñîñòàâèë 56,7 ïðîöåíòà, ïðîòèâ 65,6 ïðîöåíòà íà 1 ÿíâàðÿ
2007 ãîäà. Óðîâåíü «äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòîâ þðèäè÷åñ-
êèõ ëèö íà êîíåö ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà ñíèçèëñÿ íà
7,0 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèë 65,5 ïðîöåíòà. Äîëÿ äå-
ïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â èíîñòðàííîé âàëþòå òàêæå ñî-
êðàòèëàñü íà 0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 61,3 ïðî-
öåíòà. Îäíèì èç ôàêòîðîâ, ïîâëèÿâøèõ íà ñíèæåíèå äàí-
íîãî ïîêàçàòåëÿ, ÿâèëîñü ïîíèæåíèå êóðñà äîëëàðà ÑØÀ
ïî îòíîøåíèþ ê ñîìó.

Ñíèæåíèå óðîâíÿ «äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòîâ ïîëîæè-
òåëüíî âëèÿåò íà ñíèæåíèå ñòåïåíè âîçäåéñòâèÿ èçìåíå-
íèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà äåÿòåëüíîñòü êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ.

Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà âîçðîñ íà 62,5 ïðî-
öåíòà. Ïðè ýòîì óðîâåíü «äîëëàðèçàöèè» êðåäèòîâ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ çà ýòîò æå ïåðèîä ïîíèçèëñÿ íà 7,4 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà, è ñîñòàâèë íà êîíåö ðàññìàòðèâàåìîãî
ïåðèîäà 62,3 ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.1.6).

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò äîë-

Ãðàôèê 2.1.4. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðàçðåçå ñðîêîâ
ïðèâëå÷åíèÿ

Ãðàôèê 2.1.5. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî âèäàì âàëþò

Ãðàôèê 2.1.6. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî âèäàì âàëþò

27,828,5 29,1 24,8 25,9 22,4

71,5 72,270,9 75,2 74,1 77,6

0

20

40

60

80

100

31
.1

2.
04

30
.0

6.
05

31
.1

2.
05

30
.0

6.
06

31
.1

2.
06

30
.0

6.
07

П
ро
це
нт
ы

Срочные депозиты Депозиты до востребования 

56,7

65,6

68,5

73,0
71,6

70,6

0

2 500

5 000

7 500

10 000

12 500

31
.1

2.
04

30
.0

6.
05

31
.1

2.
05

30
.0

6.
06

31
.1

2.
06

30
.0

6.
07

М
лн

. с
ом

50

55

60

65

70

75

П
ро
це
нт
ы

Депозиты в иностранной валюте (шкала слева)
Депозиты в национальной валюте (шкала слева)
Уровень долларизации (шкала справа)

62,3

69,768,4
71,469,770,3

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

31
.1

2.
04

30
.0

6.
05

31
.1

2.
05

30
.0

6.
06

31
.1

2.
06

30
.0

6.
07

М
лн

. с
ом

50

55

60

65

70

75

80

П
ро
це
нт
ы

Кредиты в иностранной валюте (шкала слева)
Кредиты в национальной валюте (шкала слева)
Уровень долларизации (шкала справа)



69

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹11

ãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ5 : èõ äîëÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007
ãîäà âîçðîñëà ñ 52,6 äî 65,8 ïðîöåíòà, à â àáñîëþòíîì
âûðàæåíèè ïðèðîñò ñîñòàâèë 103,3 ïðîöåíòà, ÷òî ìîæåò
ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê îäèí èç ôàêòîðîâ ñòàáèëèçàöèè ýêî-
íîìèêè. Íåñìîòðÿ íà ýòî, óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ ñî ñðî-
êîì âîçâðàòà ìåíåå îäíîãî ãîäà îñòàåòñÿ âûñîêèì (34,2
ïðîöåíòà), ïðè ïðîäîëæàþùåéñÿ òåíäåíöèè ñíèæåíèÿ èõ
äîëè (ãðàôèê 2.1.7).

Äëÿ îöåíêè äåéñòâóþùèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðå-
äèòàì ðàññìîòðåíû òàêèå õàðàêòåðèñòèêè, êàê êîýôôèöè-
åíò âàðèàöèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, ñðåäíÿÿ è
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêè ïî êðåäèòàì.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñðåäíèå ñòàâêè (ðàñ-
ñ÷èòàííûå êàê ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêîå çíà÷åíèå çà 6 ìå-
ñÿöåâ) ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèëè 22,7
ïðîöåíòà, â èíîñòðàííîé âàëþòå – 18,4 ïðîöåíòà. Â ñðàâ-
íåíèè ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè
ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîíèçèëèñü íà 3,0 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà, à â èíîñòðàííîé âàëþòå, íàîáîðîò, ïîâû-
ñèëèñü íà 1,8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñîîòâåòñòâåííî. Êîýô-
ôèöèåíò âàðèàöèè, ïîêàçûâàþùèé âåëè÷èíó ðàçáðîñà ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê íà ðûíêå êðåäèòîâ, â îò÷åòíîì ïåðèîäå
ïîíèçèëñÿ êàê ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, òàê è â
èíîñòðàííîé âàëþòå. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñðåä-
íåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì, êàê â èíîñòðàííîé, òàê
è â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñðàâíÿëàñü ñî ñðåäíåé ñòàâêîé
(ãðàôèêè 2.1.8, 2.1.9).

Òàêèì îáðàçîì, â áàíêîâñêîì ñåêòîðå â ïåðâîé ïîëî-
âèíå 2007 ãîäà íàáëþäàëèñü ñëåäóþùèå òåíäåíöèè:

− ðîñò êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû;
− óâåëè÷åíèå äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâ, â òîì ÷èñëå

äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö;
− ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è àêòèâîâ â öåëîì;
− ðîñò óäåëüíîãî âåñà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ êëèåí-

òàì â êðåäèòíîì ïîðòôåëå;
− ñíèæåíèå óðîâíÿ «äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòíîé áàçû

áàíêîâñêîé ñèñòåìû;
− ñíèæåíèå óðîâíÿ «äîëëàðèçàöèè» êðåäèòíîãî ïîðò-

ôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ãðàôèê 2.1.7. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû  êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî ñðîêàì
ðàçìåùåíèÿ

Ãðàôèê 2.1.8. Èçìåíåíèå õàðàêòåðèñòèê
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå

5 Ïîä äîëãîñðî÷íûìè êðåäèòàìè ïîíèìàþòñÿ êðåäèòû, âûäàííûå íà ñðîê
áîëåå 1 ãîäà.
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Ãðàôèê 2.2.1.1. Èçìåíåíèå óðîâíÿ êðåäèòíîãî
ðèñêà â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.2.1.2. Èçìåíåíèå êëàññèôèêàöèè
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû

2.2. Ðèñêè

2.2.1. Êðåäèòíûé ðèñê
Êðåäèòíûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ ðèñêîâ,

ñîïðîâîæäàþùèõ áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Â ðàìêàõ
äàííîãî ðàçäåëà ðàññìàòðèâàþòñÿ àêòèâíûå îïåðàöèè
áàíêîâ, íåñóùèå â ñåáå êðåäèòíûé ðèñê.

Äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè èñïîëüçóåòñÿ ñèñòåìà êëàññèôèêà-
öèè êðåäèòîâ1 , êîòîðàÿ äàåò âîçìîæíîñòü çàðàíåå îïðå-
äåëèòü âîçìîæíûé óðîâåíü ïîòåíöèàëüíûõ óáûòêîâ îò
íåâîçâðàòà êðåäèòîâ è ñâîåâðåìåííî èõ êîìïåíñèðîâàòü
(ñâîäÿ ê ìèíèìóìó íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà êàïèòàë) ïî-
ñðåäñòâîì ñîçäàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåçåðâîâ.

Ïðè àíàëèçå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íàèáîëü-
øåãî âíèìàíèÿ òðåáóþò êëàññèôèöèðîâàííûå (íåðàáîòà-
þùèå) è ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû, îòðàæàþùèå ïåðâûå ïðè-
çíàêè óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Â ïåð-
âîé ïîëîâèíå 2007 ãîäà ïðîèçîøëî ñíèæåíèå äîëè êëàññè-
ôèöèðîâàííûõ (íåðàáîòàþùèõ) êðåäèòîâ â êðåäèòíîì ïîð-
òôåëå (ãðàôèê 2.2.1.1.). Ñ ó÷åòîì óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâåí-
íûõ õàðàêòåðèñòèê êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, óðîâåíü ðèñêà íåâîçâ-
ðàòà íàõîäèëñÿ â ïðåäåëàõ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ. Îäíàêî,
ó÷èòûâàÿ äèíàìèêó äàííîãî ïîêàçàòåëÿ çà ïðîøåäøèå
ïåðèîäû è çíà÷èòåëüíûé ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà, íåò äîñòàòî÷íûõ îñíîâàíèé äëÿ
îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â áóäóùåì.

Â êà÷åñòâå îäíîãî èç ôàêòîðîâ, êîòîðûé ìîæåò îêà-
çàòü âëèÿíèå íà ðîñò/ñíèæåíèå óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà â
áóäóùåì, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü èçìåíåíèå îáúåìà êðå-
äèòîâ, êëàññèôèöèðîâàííûõ êàê êðåäèòû «ïîä íàáëþäå-
íèåì». Õîòÿ óäåëüíûé âåñ òàêèõ êðåäèòîâ â ïåðâîì ïîëó-
ãîäèè 2007 ãîäà ñíèçèëñÿ (ãðàôèê 2.2.1.2), îíè ïðîäîëæà-
þò çàíèìàòü âåñîìóþ äîëþ â îáùåì êðåäèòíîì ïîðòôå-
ëå (7,1 ïðîöåíòà).

Ïî äàííûì çà 30 èþíÿ 2007 ãîäà áàíêàìè ñîçäàí
îáúåì ðåçåðâîâ, àäåêâàòíûé ïðèíÿòîé êëàññèôèêàöèè êðå-
äèòîâ. Ïðè ýòîì îáúåì ñïåöèàëüíûõ ðåçåðâîâ, ñîçäàâàå-
ìûõ íà êëàññèôèöèðîâàííûå êðåäèòû, â îòíîøåíèè ê äàí-

1 Â öåëÿõ îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðèíÿòî äåëåíèå âñåõ êðå-
äèòîâ íà øåñòü êàòåãîðèé â çàâèñèìîñòè îò òåêóùèõ âîçìîæíîñòåé êëèåí-
òà âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêîì (ïðèâîäÿòñÿ â ïîðÿäêå óõóä-
øåíèÿ êëàññèôèêàöèè): íîðìàëüíûå, óäîâëåòâîðèòåëüíûå, ïîä íàáëþäå-
íèåì, ñóáñòàíäàðòíûå, ñîìíèòåëüíûå è ïîòåðè. Êðåäèòû òðåõ ïîñëåäíèõ
êàòåãîðèé, êàê èìåþùèå íàèáîëåå íåãàòèâíûå õàðàêòåðèñòèêè ñ òî÷êè
çðåíèÿ âîçâðàòà âûäàííûõ ñðåäñòâ, ïðèíÿòî îòíîñèòü ê «íåðàáîòàþùèì»
èëè «êëàññèôèöèðîâàííûì». Íà êàæäóþ èç øåñòè óêàçàííûõ êàòåãîðèé
áàíê îáÿçàí ñîçäàòü ñîîòâåòñòâóþùèé ýòîé êàòåãîðèè ðåçåðâ, îïðåäåëÿå-
ìûé êàê ïðîöåíò îò ñóììû âûäàííûõ êðåäèòîâ.
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íîé êàòåãîðèè êðåäèòîâ ñîñòàâèë 55,6 ïðîöåíòà, ÷òî ïîä-
òâåðæäàåò êîíñåðâàòèâíûé ïîäõîä êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
ê âîïðîñó îöåíêè âîçìîæíûõ ïîòåðü ïî êðåäèòàì.

Â ñëó÷àå óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êëàññèôèöèðîâàííûõ
êðåäèòîâ è äîíà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ, ðàçìåð ÷èñòîãî ñóì-
ìàðíîãî êàïèòàëà áàíêîâ ñíèçèòñÿ íåçíà÷èòåëüíî.

Òàêèì îáðàçîì, â öåëîì êðåäèòíûé ðèñê îñòàåòñÿ íà
ïðèåìëåìîì óðîâíå, îäíàêî èìåþò ìåñòî ïðè÷èíû, êîòî-
ðûå â áóäóùåì ìîãóò âûçâàòü ðîñò ïîêàçàòåëåé, õàðàêòå-
ðèçóþùèõ äàííûé ðèñê.

Íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà, óäåëüíûé âåñ «÷èñòîãî»
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (îñòàòêîâ ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ïî
êðåäèòàì êëèåíòàì çà ìèíóñîì ñîçäàííîãî ñïåöèàëüíîãî
ðåçåðâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êëàññèôèöèðîâàííûì
êðåäèòàì) ñîñòàâèë 49,6 ïðîöåíòà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ãðàôèê 2.2.1.3), óâåëè÷èâøèñü ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 10,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.
Îñíîâíîå âëèÿíèå íà äàííîå èçìåíåíèå îêàçàëî ïðîäîë-
æàþùååñÿ ðàñøèðåíèå îõâàòà íàñåëåíèÿ êðåäèòíûìè óñ-
ëóãàìè â ïåðâîé ïîëîâèíå 2007 ãîäà.

2.2.2. Ðèñê ëèêâèäíîñòè
Äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå çàâèñèò îò

ñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ áàíêàìè ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ,
÷òî ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå äîñòàòî÷íîãî óðîâíÿ ëèêâèä-
íîñòè â áàíêàõ. Â ðåãóëÿòèâíûõ öåëÿõ ðèñê ëèêâèäíîñòè
îöåíèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ ýêîíîìè÷åñêîãî íîðìàòèâà òåêó-
ùåé ëèêâèäíîñòè2 .

Ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü íîðìàòèâà ëèêâèäíîñòè, ïîä-
äåðæèâàåìûé áàíêîâñêîé ñèñòåìîé, îñòàåòñÿ äîñòàòî÷-
íî âûñîêèì. Â ñðåäíåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðàñ÷åòíîå
çíà÷åíèå äàííîãî íîðìàòèâà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà
ñîñòàâëÿëî 67,8 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ êîí-
öîì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà íà 10,1 ïðîöåíòíûõ ïóí-
êòà. Çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà èòîãîâîå çíà÷åíèå ïîêàçà-
òåëÿ îêàçûâàåò óðîâåíü ëèêâèäíîñòè îäíîãî áàíêà, ñïåöè-
àëèçèðóþùåãîñÿ íà ïðîâåäåíèè îïåðàöèé ïî êîððåñïîíäåí-
òñêèì ñ÷åòàì. Áåç ó÷åòà äàííîãî áàíêà, óðîâåíü òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè íà êîíåö ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà ñîñòà-
âèë 64,1 ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.2.2.1).

Ïðåâûøåíèå ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ ëèê-
âèäíîñòè íàä óñòàíîâëåííûì íîðìàòèâíûì çíà÷åíèåì
ñâèäåòåëüñòâóåò îá èìåþùåìñÿ ïîòåíöèàëå äëÿ äàëüíåé-
øåãî ðàñøèðåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ñ îäíîé

2 Ýêîíîìè÷åñêèé íîðìàòèâ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè – îäèí èç îáÿçàòåëüíûõ
äëÿ âûïîëíåíèÿ áàíêîì íîðìàòèâîâ, óñòàíàâëèâàåìûõ ÍÁÊÐ, ñîãëàñíî
êîòîðîìó ëèêâèäíûå àêòèâû äîëæíû áûòü íà óðîâíå íå ìåíåå 30 ïðîöåí-
òîâ îò êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ãðàôèê 2.2.1.3. Èçìåíåíèå óðîâíÿ "÷èñòûõ"
êðåäèòîâ

Ãðàôèê 2.2.2.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ ðàñ÷åòíîãî
çíà÷åíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè
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ñòîðîíû, îäíàêî, ñ äðóãîé, îòðàæàåò íåäîñòàòî÷íóþ ñòà-
áèëüíîñòü äåïîçèòíîé áàçû. Íåäîñòàòî÷íàÿ ñòàáèëüíîñòü
äåïîçèòîâ ïîäòâåðæäàåòñÿ äàííûìè îá èçìåíåíèè äþðà-
öèè äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ, à òàêæå ðàñ÷åòîì êîýôôèöèåí-
òà ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ3 .

Â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà (ãðàôèê 2.2.2.2)
ðàçðûâ ìåæäó ñðåäíèìè ñðîêàìè ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ
è ðàçìåùåíèÿ êðåäèòîâ îñòàâàëñÿ âûñîêèì, ÷òî ãîâîðèò î
ñêðûòûõ äåçèíòåðìåäèàöèàëüíûõ4  ðèñêàõ, êîòîðûå ìîãóò
ïðîÿâèòüñÿ â íåêîòîðûõ áàíêàõ â ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ
ëèêâèäíîñòüþ âî âðåìåíè. Îäíàêî, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü,
÷òî îïðåäåëåííàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ ôèíàíñèðóåòñÿ áàíêà-
ìè çà ñ÷åò äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ, îòëè÷íûõ îò
äåïîçèòîâ (êàïèòàë, äîëãîñðî÷íûå çàèìñòâîâàíèÿ ó ôèíàí-
ñîâûõ ó÷ðåæäåíèé è äð.). Äàííûé ôàêò ñíèæàåò âåðîÿò-
íîñòü ïðîÿâëåíèÿ âûøåóêàçàííûõ ðèñêîâ. Â öåëîì, äëÿ
ïðèâëå÷åíèÿ äîëãîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ íåîáõîäèìî ïðèíÿ-
òèå Çàêîíà ÊÐ «Î çàùèòå áàíêîâñêèõ âêëàäîâ (äåïîçè-
òîâ)».

Íà ãðàôèêå 2.2.2.3 ïðåäñòàâëåíî èçìåíåíèå êîýôôè-
öèåíòà ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ â
ñðàâíåíèè ñ äèíàìèêîé èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèÿ äåïîçèò-
íîé áàçû ê «÷èñòîìó» êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ. Íèçêàÿ äîëÿ
ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (27,8 ïðîöåíòà ïî äàííûì çà 30 èþíÿ
2007 ãîäà) â äåïîçèòíîé áàçå, íåñîìíåííî, âëèÿåò íà îáúå-
ìû ðàçìåùåíèÿ è óñëîæíÿåò ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ ëèêâèä-
íîñòüþ â áóäóùåì.

Äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ïðèâëåêàåìûõ ñðåäñòâ.

Â öåëîì, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ
íåò îñíîâàíèé äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå
íåäîñòàòêà ñðåäñòâ äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Âìåñ-
òå ñ òåì, íåñòàáèëüíîñòü ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ îêàçû-
âàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíî-
ñòüþ âî âðåìåíè, íà ðîñò îáúåìà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è,
â öåëîì, - íà ñîêðàùåíèå äîõîäíîñòè àêòèâîâ.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå íàáëþäàëñÿ ðîñò ñòàáèëüíîñòè
ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, äîëè ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ è, êàê ðå-
çóëüòàò, ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè êðåäèòîâ â àêòèâàõ
áàíêîâ.

Â òàáëèöå 2.2.2.4 ïðèâåäåíû ñâåäåíèÿ î ñðîêàõ ïîãà-

3 Êîýôôèöèåíò ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ õàðàêòåðè-
çóåòñÿ äîëåé (â ïðîöåíòàõ) ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â îáùåé ñóììå äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

4 Äåçèíòåðìåäèàöèÿ – ïðîöåññ ìàññîâîãî ñíÿòèÿ âêëàäîâ íàñåëåíèåì ðàíü-
øå îãîâîðåííîãî ñðîêà âñëåäñòâèå ïàíèêè, âûçâàííîé ýñêàëàöèåé èíôëÿ-
öèîííûõ îæèäàíèé è/èëè äðóãèõ íåãàòèâíûõ îæèäàíèé.

Ãðàôèê 2.2.2.2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ äþðàöèè
êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.2.2.3. Îöåíêà ôàêòîðîâ ëèêâèäíîñòè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû
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øåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâ ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà. Â öåëîì ôèíàíñîâûå
îáÿçàòåëüñòâà áàíêîâ ïîêðûâàþòñÿ ôèíàíñîâûìè àêòè-
âàìè, ïðè ýòîì ðàçðûâ (ïðåâûøåíèå àêòèâîâ íàä îáÿçà-
òåëüñòâàìè) ñîñòàâèë 7,2 ìëðä. ñîì, â òîì ÷èñëå ïî êðå-
äèòàì è äåïîçèòàì – 11,3 ìëðä. ñîì. Òàêèì îáðàçîì, áàí-
êè îáëàäàþò äîñòàòî÷íûìè àêòèâàìè äëÿ âûïîëíåíèÿ
ñâîèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ó÷èòûâàÿ äîñòàòî÷íûé
óðîâåíü ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à òàêæå ðîñò
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, îòðèöà-
òåëüíûé ðàçðûâ â ïåðèîäå äî 90 äíåé íå ñìîæåò îêàçàòü
ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà âûïîëíåíèå áàíêàìè ñâîèõ ôè-
íàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

5 Îöåíêà ðèñêà êîíöåíòðàöèè êàê «âûñîêîãî», «óìåðåííîãî» èëè «íèçêî-
ãî» îñíîâàíà íà îáùåïðèíÿòîé ãðàäàöèè óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè. Òàê, ðèñê
êîíöåíòðàöèè ñ÷èòàåòñÿ «íèçêèì», åñëè óðîâåíü êîíöåíòðàöèè ñîñòàâëÿ-
åò äî 10 ïðîöåíòîâ, «óìåðåííûì» - îò 10 ïðîöåíòîâ äî 20 ïðîöåíòîâ, èëè
«âûñîêèì» - ñâûøå 20 ïðîöåíòîâ. Íàïðèìåð, èíäåêñ êîíöåíòðàöèè, ðàâ-
íûé 50 ïðîöåíòàì, ýêâèâàëåíòåí ïðèñóòñòâèþ íà ðûíêå 2-õ ó÷àñòíèêîâ ñ
îäèíàêîâûìè äîëÿìè, à 33 ïðîöåíòàì – 3-õ ó÷àñòíèêîâ è ò.ä.

Òàáëèöà 2.2.2.4. Ñðîê ïîãàøåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ/îáÿçàòåëüñòâ
(â ìëí. ñîì)

2.2.3. Ðèñê êîíöåíòðàöèè
Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ. Êàê âèä-

íî íà ãðàôèêå 2.2.3.1, â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ïðî-
äîëæèëîñü ïîíèæåíèå êàê ñðåäíåãî óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè
äåïîçèòîâ ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå, òàê è óðîâíÿ ìàêñèìàëü-
íîé äîëè îäíîãî áàíêà íà äåïîçèòíîì ðûíêå. Îñíîâíîå
âëèÿíèå íà èçìåíåíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé îêàçàëî ñíèæå-
íèå îáúåìà äåïîçèòîâ â îäíîì èç êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
(ãðàôèê 2.2.3.2).

Â ãðàôèêàõ 2.2.3.1 è 2.2.3.2 ïîêàçàòåëè, ðàñ÷èòàííûå
áåç ó÷åòà âûøåóêàçàííîãî áàíêà, îáîçíà÷åíû êàê «ñêîð-
ðåêòèðîâàííûå».

Ïðè èñêëþ÷åíèè äåïîçèòîâ äàííîãî áàíêà, êîíöåíò-
ðàöèÿ ðûíêà äåïîçèòîâ ñðåäè ó÷àñòíèêîâ5  ÿâëÿåòñÿ íèç-

Ãðàôèê 2.2.3.1. Èçìåíåíèå êîíöåíòðàöèè
äåïîçèòîâ

Срок погашения
Наименование

до 30 дней от 31 до 90 
дней

от 91 до 180 
дней

от 181 до 
365 дней

более 365 
дней

1. Всего финансовые активы 13 926,9 1 798,8 2 328,1 4 650,1 13 991,2 36 695,0
в том числе кредиты и финансовая 
аренда клиентам 492,7 820,2 1 749,4 3 649,5 11 654,8 18 366,7

2. Всего финансовые обязательства 16 908,7 3 057,1 2 170,3 2 577,7 4 743,9 29 457,8
в том числе депозиты физ. лиц и 
срочные депозиты юр. лиц 2 810,5 847,0 1 190,6 1 070,0 1 153,3 7 071,4

3. Разрыв всего -2 981,8 -1 258,4 157,8 2 072,3 9 247,3 7 237,3
в том числе разрыв по кредитам и 
депозитам -2 317,8 -26,7 558,8 2 579,6 10 501,6 11 295,3

Всего
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êîé (äî 10 ó÷àñòíèêîâ) è, îñòàâàÿñü â òå÷åíèå òðåõ ïîñëå-
äíèõ ëåò ïðèáëèçèòåëüíî íà îäíîì óðîâíå, èìååò òåíäåí-
öèþ ê ñíèæåíèþ.

Îöåíêà óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñ
ïîìîùüþ äðóãîãî ïîêàçàòåëÿ - «Äîëÿ ÷åòûðåõ êðóïíûõ
áàíêîâ ïî óðîâíþ äåïîçèòîâ» - â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007
ãîäà ñâèäåòåëüñòâóåò, îäíàêî, î ïîâûøåíèè êîíöåíòðàöèè
äåïîçèòîâ ñ 48,6 äî 50,3 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì äâà áàíêà çà
ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä óñèëèëè ñâîè ïîçèöèè ïî ðàçìå-
ðó äåïîçèòîâ è âîøëè â ñîñòàâ ÷åòûðåõ êðóïíûõ, çàìåíèâ
äâà äðóãèõ áàíêà.

Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ. Â ïåðâîì
ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû ñîïðîâîæäàëñÿ íåêîòîðûì ïîâûøåíèåì êîí-
öåíòðàöèè êðåäèòîâ, îöåíèâàåìîé êàê ïî ìàêñèìàëüíîé
äîëå îòäåëüíîãî áàíêà íà ðûíêå êðåäèòîâ, òàê è ïî óðîâ-
íþ (èíäåêñó) êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ êîí-
öîì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà. Óâåëè÷åíèå äàííûõ ïî-
êàçàòåëåé ïðîèçîøëî â ñâÿçè ñ ðîñòîì óäåëüíîãî âåñà íå-
ñêîëüêèõ áàíêîâ â îáùåì êðåäèòíîì ïîðòôåëå, îñóùåñòâ-
ëÿþùèõ àêòèâíîå êðåäèòîâàíèå êëèåíòîâ (ãðàôèê 2.2.3.3).

Îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëÿ «Äîëÿ ÷åòûðåõ êðóïíûõ
áàíêîâ» ñ òî÷êè çðåíèÿ êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ìîæíî îò-
ìåòèòü, ÷òî â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå îí òàêæå óâåëè-
÷èëñÿ ñ 46,9 äî 50,4 ïðîöåíòà. Ñîñòàâ ýòèõ áàíêîâ èçìå-
íèëñÿ íà îäèí áàíê, ÷òî ñâÿçàíî ñ âõîæäåíèåì íîâîãî áàí-
êà â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó â 2007 ãîäó.

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ïîêàçàòåëè êîíöåíò-
ðàöèè êðåäèòîâ ïî âèäàì âàëþò ïîâûñèëèñü êàê â íàöèî-
íàëüíîé, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Êîíöåíòðàöèÿ êðå-
äèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå âîçðîñëà ñ 7,9 äî 13,6 ïðî-
öåíòà, ÷òî ñâÿçàíî ñ âêëþ÷åíèåì íîâîãî áàíêà â áàíêîâñ-
êóþ ñèñòåìó â òåêóùåì ãîäó. Êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòîâ â
èíîñòðàííîé âàëþòå òàêæå ïîâûñèëàñü ñ 10,6 äî 11,8 ïðî-
öåíòà (ãðàôèê 2.2.3.4).

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ðèñêà êîíöåíòðàöèè êðåäè-
òîâ ïî îòðàñëÿì íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà, ñëåäóåò îòìå-
òèòü, ÷òî ïî âñåì âèäàì îòðàñëåé ñîõðàíÿåòñÿ óðîâåíü
êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ îò «íèçêîãî» äî «âûñîêîãî». Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî â êàæäîé îòðàñëè êðåäèòîâàíèåì çàíèìà-
þòñÿ îò îäíîãî äî äâåíàäöàòè áàíêîâ ñ îäèíàêîâûìè äî-
ëÿìè.

Îñíîâûâàÿñü íà äàííûõ òàáëèö 2.2.3.5, 2.2.3.6, ìîæ-
íî îòìåòèòü îæèâëåíèå äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ â îáëàñòè
êðåäèòîâàíèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ñòðîèòåëüñòâà, èïîòå÷-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Âûñîêàÿ êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòîâ, âû-

Ãðàôèê 2.2.3.2. Êîíöåíòðàöèÿ äåïîçèòîâ ïî âèäàì
âàëþò

Ãðàôèê 2.2.3.3. Èçìåíåíèå êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ
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äàííûõ íà íóæäû ñâÿçè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, çàãîòîâêè è
ïåðåðàáîòêè, òðàíñïîðòà ñâèäåòåëüñòâóåò î âûñîêèõ ðèñ-
êàõ êðåäèòîâàíèÿ ýòèõ îòðàñëåé.

Òàêèì îáðàçîì, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè â öåëîì îòìå÷àåòñÿ óìåðåííûé óðîâåíü êîí-
öåíòðàöèè äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ â ðàçðåçå âàëþò è îòðàñ-
ëåâîé íàïðàâëåííîñòè. Íåêîòîðîå ïîâûøåíèå ïîêàçàòåëåé
êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ â ðàçðåçå ó÷àñòíèêîâ äàííîãî ðûí-
êà âûçâàíî âîçðàñòàíèåì äîëè íåñêîëüêèõ êðóïíûõ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ. Äàííàÿ àêòèâíîñòü íå ñîïðîâîæäàåò-
ñÿ êàêèìè-ëèáî ñóùåñòâåííûìè èçìåíåíèÿìè ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê ââèäó (1) óâåëè÷èâàþùåãîñÿ ñïðîñà íà êðåäèòû è
(2) ñîõðàíÿþùåãîñÿ óðîâíÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ.

Ãðàôèê 2.2.3.4. Êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòîâ ïî âèäàì
âàëþò

Òàáëèöà 2.2.3.5. Êîíöåíòðàöèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ ïî êðåäèòîâàíèþ îòðàñëåé íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà
(â ïðîöåíòàõ)*

Òàáëèöà 2.2.3.6. Ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ â ðàçðåçå îòðàñëåé íàðîäíîãî õîçÿéñòâà

31.12.04 30.06.05 31.12.05 30.06.06 31.12.06 30.06.07
Отклонение      

(в процентных 
пунктах ) 

Промышленность 20,8 21,8 17,0 20,2 23,1 20,1 -3,0
Сельское хозяйство 25,9 21,6 21,0 20,1 19,8 60,7 40,9
Транспорт 31,9 26,8 32,5 15,7 23,2 27,0 3,8
Связь 34,7 38,9 51,2 48,8 87,4 81,7 -5,7
Торговля 12,0 11,0 10,7 9,1 8,7 8,4 -0,3
Заготовка и переработка 28,8 25,9 27,9 55,1 58,1 45,9 -12,2
Строительство 28,8 31,1 26,8 21,9 19,2 17,0 -2,2
Ипотека 16,3 12,3 14,7 28,4 20,2 20,4 0,2
Домашние хозяйства 16,0 23,2 21,4 16,3 14,8 15,7 0,9
Соц. услуги 44,3 34,1 30,6 12,0 27,7 24,7 -3,0
Прочие 13,6 13,3 14,6 18,0 11,6 13,8 2,2

* Êîíöåíòðàöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà êâàäðàòîâ óäåëüíûõ âåñîâ
áàíêîâ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ îòðàñëè. Èíäåêñ êîíöåíòðàöèè, ðàâíûé 100% îçíà÷àåò ïîëíóþ ìîíîïîëèçàöèþ îïðåäå-
ëåííîãî ñåãìåíòà ðûíêà, 50% - 2 ó÷àñòíèêà ñ îäèíàêîâûìè äîëÿìè, 33% - 3 ó÷àñòíèêà è òàê äàëåå.
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Концентрация кредитов в национальной валюте

Концентрация кредитов в иностранной валюте 

31.12.04 30.06.05 31.12.05 30.06.06 31.12.06 30.06.07
Отклонение      

(в процентных 
пунктах) 

Промышленность 20,5 18,7 17,3 12,7 11,0 7,7 -3,3
Сельское хозяйство 1,9 1,9 2,0 3,0 3,3 13,1 9,8
Транспорт 1,2 1,3 0,8 0,9 0,7 0,7 0,0
Связь 0,6 0,5 0,4 0,1 1,6 0,9 -0,7
Торговля 46,6 44,5 42,9 44,7 40,9 36,8 -4,1
Заготовка и переработка 1,3 1,0 0,9 0,8 1,0 0,8 -0,2
Строительство 4,9 6,3 6,0 6,1 5,8 6,1 0,3
Ипотека 4,9 5,4 7,0 8,6 14,3 14,9 0,6
Домашние хозяйства 8,0 8,2 8,0 8,7 8,1 7,6 -0,5
Соц. услуги 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0
Прочие 9,8 12,0 14,5 14,3 13,2 11,3 -1,9

Итого 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 х
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2.3. Óðîâåíü àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà

Âñå ðèñêè, ïðèñóùèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, îò-
ðàæàþòñÿ â êîíå÷íîì èòîãå íà ôèíàíñîâîì ðåçóëüòàòå ýòîé
äåÿòåëüíîñòè (êàê óæå ïðîÿâèâøèåñÿ, â âèäå ïðÿìûõ
óáûòêîâ, òàê è èìåþùèå âûñîêóþ äîëþ âåðîÿòíîñòè áó-
äóùèõ óáûòêîâ, ÷åðåç ðàñõîäû íà ñîçäàíèå ñîîòâåòñòâó-
þùèõ ðåçåðâîâ) è âëèÿþò íà ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
áàíêà – åãî êàïèòàë. Ïîýòîìó ðàçìåð êàïèòàëà õàðàêòå-
ðèçóåò óñòîé÷èâîñòü áàíêà ïåðåä íàñòîÿùèìè è áóäóùè-
ìè íåãàòèâíûìè èçìåíåíèÿìè âî âíåøíåé è âíóòðåííåé
ñðåäàõ.

Ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêà, îñíîâíîé
õàðàêòåðèñòèêîé åãî íàäåæíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñîîòâåòñòâèå
ðàçìåðà êàïèòàëà ìàñøòàáó è õàðàêòåðó îñóùåñòâëÿåìûõ
îïåðàöèé (êîýôôèöèåíò àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà). Äîñòàòî÷-
íûé êàïèòàë îáðàçóåò ñâîåîáðàçíóþ «ïîäóøêó áåçîïàñ-
íîñòè», êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò áàíêó îñòàâàòüñÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíûì è ïîääåðæèâàòü äîâåðèå íàñåëåíèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì
ïîëèòèêà áàíêà â îáëàñòè êàïèòàëèçàöèè äîëæíà áûòü íà-
ïðàâëåíà íà ïîääåðæàíèå òàêîãî óðîâíÿ êàïèòàëà, êîòî-
ðûé áûë áû äîñòàòî÷åí äëÿ ïîêðûòèÿ âîçìîæíûõ ïîòåðü,
âûçâàííûõ ïðîÿâëåíèåì òåõ èëè èíûõ áàíêîâñêèõ ðèñêîâ.

Ïðè óñòàíîâëåííîì ìèíèìàëüíîì çíà÷åíèè íîðìàòèâà
àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà íà óðîâíå 12,0 ïðîöåíòîâ, â ñðåä-
íåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå ýòîò ïîêàçàòåëü îñòàåòñÿ äî-
ñòàòî÷íî âûñîêèì, è ïî äàííûì íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà,
âêëþ÷èòåëüíî, ñîñòàâèëî 26,5 ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.3.1). Êàê
âèäíî èç ïðèâåäåííîãî ãðàôèêà, îñíîâíûì ôàêòîðîì ñíè-
æåíèÿ ïîêàçàòåëÿ àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà â ðàññìàòðèâà-
åìîì ïåðèîäå ñòàë ðîñò âçâåøåííûõ ïî ðèñêó àêòèâîâ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü âûçâàíî óâå-
ëè÷åíèåì îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Ïðè ýòîì ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü àäåêâàòíîñòè êàïè-
òàëà (26,5 ïðîöåíòà) ïîçâîëÿåò äîïîëíèòåëüíî óâåëè÷èòü
îáúåì ðèñêîâûõ è äîõîäíûõ àêòèâîâ áîëåå ÷åì â äâà ðàçà,
áåç ïðåâûøåíèÿ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ ðèñêà â äåÿòåëüíîñ-
òè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Îòìå÷åííîå âûøå ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñòîé÷èâîñ-
òè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê íåãàòèâíûì øîêàì â íàñòîÿùåå
âðåìÿ. Êðîìå ýòîãî, ñóùåñòâóåò ïîòåíöèàë äëÿ ïîâûøå-
íèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà è ýôôåêòèâíîñòè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â áóäóùåì.

Ãðàôèê 2.3.1. Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé
àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû
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Òàáëèöà 2.4.1. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû
(â ïðîöåíòàõ)

2.4. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû

Îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò äîõîäíîñòè àêòèâîâ, îï-
ðåäåëÿåìûé êàê ñîîòíîøåíèå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ê ñðåä-
íåìó óðîâíþ àêòèâîâ, à òàêæå äîõîäíîñòü íà âëîæåííûé
êàïèòàë, îïðåäåëÿåìûé êàê ñîîòíîøåíèå ïîëó÷åííîé ïðè-
áûëè ê ñðåäíåìó ðàçìåðó êàïèòàëà Ïåðâîãî óðîâíÿ.

Â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ïî
èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà, äîõîäíîñòü àêòèâîâ
(ROA) â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ñîñòàâèëà 4,0 ïðîöåíòà (ïî
èòîãàì àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà – 2,9 ïðîöåí-
òà), à äîõîäíîñòü íà âëîæåííûé êàïèòàë (ROE) â ãîäîâîì
èñ÷èñëåíèè ñîñòàâèëà 24,3 ïðîöåíòà (ïî èòîãàì àíàëîãè÷-
íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà – 18,0 ïðîöåíòà).

Â ñâÿçè ñî çíà÷èòåëüíûì âëèÿíèåì îäíîãî áàíêà íà
ñîâîêóïíûå ïîêàçàòåëè, äàëüíåéøèé àíàëèç äîõîäíîñòè
ïðèâåäåí íà îñíîâå äàííûõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû áåç âêëþ-
÷åíèÿ â îáùóþ ñîâîêóïíîñòü ïîêàçàòåëåé äàííîãî áàíêà
(òàáëèöà 2.4.1).

Â ýòîì ñëó÷àå, êàê âèäíî èç òàáëèöû 2.4.1, äîõîä-
íîñòü àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ROA) â ãîäîâîì èñ-
÷èñëåíèè ñîñòàâèëà 4,3 ïðîöåíòà.

Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ èòîãîâîãî ïîêàçàòåëÿ äîõîäíî-
ñòè ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ñïðýäà ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ, ñíèæåíèå îò÷èñëåíèé â ÐÏÏÓ ïî êðåäèòàì.

Ïðè ýòîì, ïîêàçàòåëü äîõîäíîñòè êðåäèòíîãî ïîðò-

31.12.05 31.12.06 30.06.07

Всего процентные доходы 10,3 10,9 11,8

Всего процентные расходы 2,6 3,0 3,5

Чистый процентный доход 7,6 7,9 8,2

Отчисления в РППУ (по кредитам) 1,4 1,2 0,9

Чистый процентный доход после отчислений в РППУ 6,2 6,8 7,3

Всего непроцентные доходы 6,7 9,8 8,5

Всего непроцентные расходы 0,6 3,6 3,0

Всего другие операционные и административные расходы 8,6 8,8 8,1

Отчисления в РППУ (по прочим активам) 0,1 0,3 -0,1

Чистый доход (убыток) до налогообложения 3,6 3,9 4,7

Налог на прибыль 0,6 0,4 0,4

Чистая прибыль (убыток) 2,9 3,5 4,3

Среднее значение активов за период (млрд. сом.) 13,19 18,20 26,54
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ôåëÿ, îïðåäåëÿåìûé êàê îòíîøåíèå ïðîöåíòíîãî äîõîäà
ïî êðåäèòàì ê ñðåäíåìó çíà÷åíèþ îñòàòêîâ ññóäíîé çà-
äîëæåííîñòè (â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè), ñíèçèëñÿ íà 0,9 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà è íà îò÷åòíóþ äàòó ñîñòàâèë 19,3 ïðîöåí-
òà (ãðàôèê 2.4.2).

Óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî-
øëûì ãîäîì óâåëè÷èëñÿ, ïî ïðè÷èíå ðîñòà îáúåìà äåïî-
çèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö è ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (â ãîäîâîì
èñ÷èñëåíèè).

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà îòìå÷àëîñü çíà÷èòåëü-
íîå ñíèæåíèå êàê íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ (ñ 9,8 ïðîöåíòà
äî 8,5 ïðîöåíòà ê ñðåäíåìó óðîâíþ àêòèâîâ), òàê è íåïðî-
öåíòíûõ ðàñõîäîâ (ñ 3,6 ïðîöåíòà äî 3,0 ïðîöåíòà).

Òàêæå íàáëþäàåòñÿ çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå óðîâ-
íÿ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ áàíêîâ, êîòîðûå â ñðàâíåíèè
ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà óìåíüøèëèñü íà 0,7 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà.

Îòíîøåíèå ðàñõîäîâ íà ñîçäàíèå ÐÏÏÓ ê ñðåäíèì
àêòèâàì â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè óìåíüøèëîñü ñ 1,2 ïðîöåí-
òà – ïî èòîãàì 2006 ãîäà, äî 0,9 ïðîöåíòà – çà ïåðâîå ïîëó-
ãîäèå 2007 ãîäà, ÷òî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì êðåäèòîâàíèÿ
ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ðîñòîì àêòèâîâ ïðè
ïîâûøåíèè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ÷èñòàÿ ïðèáûëü áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 643,0
ìëí. ñîì, à çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà – 310,9 ìëí.
ñîì, ò. å. óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 106,8 ïðîöåíòà (ãðàôèê
2.4.3.).

Îòíîøåíèå ñóììàðíûõ àêòèâîâ ê ÷èñëåííîñòè ñî-
òðóäíèêîâ ïîâûñèëîñü ñ óðîâíÿ 5,0 ìëí. ñîì íà îäíîãî
ñîòðóäíèêà äî 5,3 ìëí. ñîì. Ýòî ñâÿçàíî ñî ñðàâíèòåëüíî
áîëüøèì ïðèðîñòîì àêòèâîâ, êîòîðûé ñîñòàâèë 27,9 ïðî-
öåíòà, â òî âðåìÿ êàê êîëè÷åñòâî ñîòðóäíèêîâ óâåëè÷è-
ëîñü íà 20,0 ïðîöåíòà.

Òàêèì îáðàçîì, ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè ñâèäåòåëüñòâóþò, â öåëîì, î ïîçèòèâíîé
äèíàìèêå è ðîñòå ïðèâëåêàòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ñ òî÷êè çðåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Ïðè
ýòîì âûñîêîå ñðåäíåå çíà÷åíèå íîðìàòèâà àäåêâàòíîñòè
êàïèòàëà ãîâîðèò î âîçìîæíîñòè äîïîëíèòåëüíîãî ðàñøè-
ðåíèÿ àêòèâíûõ îïåðàöèé áàíêîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýô-
ôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ ìîæåò áûòü ñóùå-
ñòâåííî ïîâûøåíà ïóòåì ñíèæåíèÿ äîëè íèçêîäîõîäíûõ
àêòèâîâ.

Ãðàôèê 2.4.2. Ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè îòäåëüíûõ
âèäîâ îïåðàöèé

Ãðàôèê 2.4.3. Èçìåíåíèå äîõîäíîñòè àêòèâîâ
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2.5. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà

Ðîëü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà êàê ôèíàíñîâîãî ïîñðåä-
íèêà, àêêóìóëèðóþùåãî ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ äàëü-
íåéøåãî èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó îòðàñëÿìè ýêîíî-
ìèêè, íàïðÿìóþ çàâèñèò îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ è ýôôåêòèâ-
íîñòè åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Ïî ðåçóëüòàòàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà, îòíî-
øåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ1  ê ðàçìåðó ÂÂÏ2  ñîñòàâèëî 16,2
ïðîöåíòà (14,6 ïðîöåíòà ïî èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2006
ãîäà, ãðàôèê 2.5.1). Óâåëè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ îáóñ-
ëîâëåíî áîëåå âûñîêèì ïðèðîñòîì äåïîçèòîâ â ñðàâíåíèè
ñ ðîñòîì ÂÂÏ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå. Òàê, ïðè îá-
ùåì óâåëè÷åíèè íîìèíàëüíîãî ðàçìåðà ÂÂÏ â ïåðâîé ïî-
ëîâèíå 2007 ãîäà íà 6,3 ïðîöåíòà, ïðèðîñò äåïîçèòîâ ñî-
ñòàâèë 18,5 ïðîöåíòà.

Ìîæíî îòìåòèòü òàêæå ïîâûøåíèå îòíîøåíèÿ îáúå-
ìà äåïîçèòîâ, ðàçìåùàåìûõ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, ê
äåíüãàì âíå áàíêîâ (Ì0). Íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007
ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 89,6 ïðîöåíòà (ïî èòî-
ãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà – 84,8 ïðîöåíòà).

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò êðå-
äèòíîãî ïîðòôåëÿ. Ïðè ýòîì, òåìïû ðîñòà îáúåìà êðåäè-
òîâ (62,5 ïðîöåíòà) îïåðåæàþò òåìïû ðîñòà îáúåìà äåïî-
çèòîâ (18,5 ïðîöåíòà). Óâåëè÷åíèå îáúåìà êðåäèòîâ, â îï-
ðåäåëåííîé ñòåïåíè, ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò ðîñòà êàïèòàëà è
îáÿçàòåëüñòâ è, êàê ñëåäñòâèå, àêòèâîâ áàíêîâ.

Äîëÿ îáùåãî îáúåìà âûäàííûõ êðåäèòîâ êëèåíòàì ê
îáúåìó ÂÂÏ, ïî äàííûì çà 30 èþíÿ 2007 ãîäà, ñîñòàâèëà
15,3 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíöîì âòî-
ðîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà íà 5,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (ãðà-
ôèê 2.5.2).

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä îáúåì âûäàííûõ êðå-
äèòîâ ñîñòàâèë 18,3 ìëðä. ñîì, ÷òî íà 97,3 ïðîöåíòà áîëü-
øå, ÷åì îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ â àíàëîãè÷íîì ïåðèî-
äå 2006 ãîäà.

Â ñòðóêòóðå îáúåìà êðåäèòîâ, ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà, íàèáîëüøèé ðîñò êðåäèòî-
âàíèÿ îòìå÷àëñÿ â ñôåðàõ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ (â 2,4
ðàçà èëè íà 1,9 ìëðä. ñîì), è êðåäèòîâàíèå òîðãîâëè (66,1
ïðîöåíòà èëè íà 2,7 ìëðä. ñîì). Òàêæå ïðîèçîøëî çíà÷è-

1 Â äàííîì ðàçäåëå ïîä äåïîçèòàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ äåïîçèòû íàñåëåíèÿ,
ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå Ïðàâèòåëüñòâà è äðóãèõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé
âëàñòè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

2 Â ðàñ÷åòå èñïîëüçóþòñÿ äàííûå ïî íîìèíàëüíîìó ÂÂÏ çà ïîñëåäíèå 12
ìåñÿöåâ.

Ãðàôèê 2.5.1. Äèíàìèêà îáúåìîâ äåïîçèòîâ è
ñîîòíîøåíèå äåïîçèòîâ ê ÂÂÏ

Ãðàôèê 2.5.2. Äèíàìèêà îáúåìîâ êðåäèòîâ è
ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ê ÂÂÏ
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òåëüíîå óâåëè÷åíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà (â 6,2 ðàçà èëè íà 2,2 ìëðä. ñîì).

Ñîîòíîøåíèå ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì ê
îáúåìó äåïîçèòîâ ñîñòàâèëî 94,1 ïðîöåíòà, ïðîòèâ 68,6
ïðîöåíòà çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà, ÷òî ñâÿçàíî ñ
ïðèðîñòîì êðåäèòîâ, ïðåâûøàþùèì ïðèðîñò äåïîçèòîâ
(ãðàôèê 2.5.3).

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì â íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèëà 22,6 ïðîöåíòà (ñíèæåíèå
íà 2,8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëó-
ãîäèåì 2006 ãîäà). Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü âûäàí-
íûì êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü íà 1,8
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñîñòàâèâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007
ãîäà 18,4 ïðîöåíòà.

Ðàññìàòðèâàÿ ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñ-
òè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî îò-
íîøåíèå ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà ê ñðåäíåìó óðîâíþ
àêòèâîâ â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå (â ãîäîâîì èñ-
÷èñëåíèè) ïî äàííûì çà 30 èþíÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëî 8,2
ïðîöåíòà (ïî èòîãàì 2006 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòà-
âèë 7,9 ïðîöåíòà), ÷òî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå äî-
õîäíîñòè êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè â Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêå.

Ðîñò îòíîøåíèÿ ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà ê ñðåä-
íåìó óðîâíþ àêòèâîâ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ âûçâàí óâå-
ëè÷åíèåì â ïîñëåäíèå ãîäû ññóäíîé çàäîëæåííîñòè è, ñî-
îòâåòñòâåííî, ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ.

Äèíàìèêà óêàçàííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé ãîâîðèò î
äàëüíåéøåì ïîâûøåíèè äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
à òàêæå îá îòíîñèòåëüíîé çàùèùåííîñòè ñèñòåìû îò ðèñ-
êà èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà,
íåîáõîäèìî îòìåòèòü ðîñò ïîêàçàòåëÿ îòíîøåíèÿ ñóììàð-
íûõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ (ãðàôèê 2.5.4). Òàê, ïî èòîãàì ïåðâîãî
ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà, äàííîå ñîîòíîøåíèå ñîñòàâèëî 30,1
ïðîöåíòà, à íà êîíåö âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà – 25,0
ïðîöåíòà.

Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî, íåñìîòðÿ íà óñòîé÷èâûé ðîñò
íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ íåñêîëüêèõ ëåò, íåêîòîðûå ïî-
êàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà èìåþò ñðàâíèòåëü-
íî íèçêîå çíà÷åíèå, è îñòàåòñÿ ïîòåíöèàë äëÿ äàëüíåéøå-
ãî ðàçâèòèÿ è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Îöåíêà áàíêîâñêèõ ðèñêîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå, åñëè íå ó÷èòûâàòü âîçìîæíîãî âëèÿ-
íèÿ âíåøíèõ øîêîâ, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå íå ïðåäâèäèò-

Ãðàôèê 2.5.3. Äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîâ ê
äåïîçèòàì

Ãðàôèê 2.5.4. Äèíàìèêà îáúåìîâ àêòèâîâ è
ñîîòíîøåíèå àêòèâîâ ê ÂÂÏ
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ñÿ ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ ñèòóàöèè. Ñîãëàñíî èìåþ-
ùåéñÿ äèíàìèêå ðàçâèòèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû, à òàêæå â
ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíàìè ñàìèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
ïðåäïîëàãàåòñÿ äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå âëèÿíèÿ áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû íà ýêîíîìèêó ñòðàíû.
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III. ÍÅÁÀÍÊÎÂÑÊÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÛÅ Ó×ÐÅÆÄÅÍÈß

3.1. Ñîñòîÿíèå ñèñòåìû íåáàíêîâñêèõ
       ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé

Ñèñòåìà íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæ-
äåíèé (ÍÔÊÓ) âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ó÷ðåæäåíèÿ,
ïîäëåæàùèå ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó ñî ñòîðîíû ÍÁÊÐ:

− ñïåöèàëèçèðîâàííîå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîå ó÷ðåæäå-
íèå: Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ ïî ïîääåðæêå è ðàçâèòèþ
êðåäèòíûõ ñîþçîâ (ÔÊÏÐÊÑ);

− êðåäèòíûå ñîþçû (ÊÑ);
− ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (ÌÔÎ), âêëþ÷àþùèå

ìèêðîôèíàíñîâûå êîìïàíèè (ÌÔÊ), ìèêðîêðåäèò-
íûå êîìïàíèè (ÌÊÊ) è ìèêðîêðåäèòíûå àãåíòñòâà
(ÌÊÀ);

− ëîìáàðäû;
− îáìåííûå áþðî.

Åæåãîäíî íàáëþäàåòñÿ ðîñò êîëè÷åñòâà íåáàíêîâ-
ñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé (òàáëèöà 3.1.1.).

Ãðàôèê 3.1.1. Äèíàìèêà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ
ÍÔÊÓ

Ðîñò êîëè÷åñòâà ÍÔÊÓ äåìîíñòðèðóåò âîñòðåáîâàí-
íîñòü èõ óñëóã è ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ïðåäëîæåííûõ ãî-
ñóäàðñòâîì ðåãóëÿòîðíûõ ðàìîê.

Ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííîé ðåãóëÿòèâíîé îò÷åòíîñòè
ïî äàííûì íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà, âêëþ÷èòåëüíî, îáúåì
ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ ñîñòàâèë 5 163,5 ìëí. ñîìîâ1 , çà ïåð-
âîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ïðèðîñò ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ
ÍÔÊÓ (ãðàôèê 3.1.1) ñîñòàâèë 41,7 ïðîöåíòà, íàèáîëüøèé
ïðèðîñò àêòèâîâ íàáëþäàëñÿ ó ÌÔÎ. Ðîñò àêòèâîâ ÍÔÊÓ
îáóñëàâëèâàåòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïðè-

Òàáëèöà 3.1.1. Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé

ФКПРКС 1 1 1 1 1
МФО 72 104 136 168 200
Кредитные союзы 303 305 320 305 288
Ломбарды 108 116 140 148 165
Обменные бюро 261 266 260 263 285

2006 30.06.2007Наименование 2003 2004 2005

1 Çäåñü è äàëåå àêòèâû è êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ óêàçûâàåòñÿ áåç ó÷åòà:
• ÔÊÏÐÊÑ, â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÔÊÏÐÊÑ óæå

ñîäåðæèòñÿ â àêòèâàõ ÊÑ;
• ÎÀÎ ÊÑÔÊ (ïðåîáðàçîâàí â ÎÀÎ «Àéûë Áàíê»).
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âëå÷åííûõ â âèäå êðåäèòîâ ÔÊÓ, ìåæäóíàðîäíûõ îðãà-
íèçàöèé è äîíîðîâ. Òàê, ïðèðîñò ñîâîêóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ
ÍÔÊÓ ñîñòàâèë 45,1 ïðîöåíòà, â òî âðåìÿ êàê ïðèðîñò
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÍÔÊÓ - 26,6 ïðîöåíòà.

Íà ðàññìàòðèâàåìóþ äàòó â ñèñòåìå ÍÔÊÓ ïðèáûëü
ñîñòàâèëà 172,2 ìëí. ñîìîâ, à ïðèðîñò ïðèáûëè ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà ñîñòàâèë 84,2 ïðî-
öåíòà (èëè íà 78,7 ìëí. ñîì) Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷å-
íèåì îáúåìà îñíîâíîãî äîõîäîïðèíîñÿùåãî àêòèâà ÍÔÊÓ
- êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ
äîëè êðóïíûõ ÌÔÎ.

Âñëåäñòâèå âûøåóêàçàííîãî íàáëþäàåòñÿ ïîâûøå-
íèå ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ
(ROA) è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà (ROE)
(ãðàôèê 3.1.2.).

Ãðàôèê 3.1.2 Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé ROA è ROE
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Ãðàôèê 3.2.1. Äèíàìèêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
ÍÔÊÓ

Ãðàôèê 3.2.2. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ïî âèäàì ÍÔÊÓ
(ìëí. ñîìîâ)

Ãðàôèê 3.2.3. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÍÔÊÓ â ðàçðåçå îáëàñòåé
(ìëí. ñîìîâ)

3.2. Ñòðóêòóðà è äèíàìèêà êðåäèòíîãî
        ïîðòôåëÿ

Îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì äåÿòåëüíîñòè íåáàíêîâñêèõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîâàíèå.

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ
ëåò (ãðàôèê 3.2.1.) èìååò óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ðîñòó.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ ÍÔÊÓ ñíèçèëàñü ñ 75,4 ïðî-
öåíòà ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2006 ãîäà, âêëþ÷èòåëü-
íî, äî 72,2 ïðîöåíòà ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà,
âêëþ÷èòåëüíî. Ýòî ñâÿçàíî ñ âûñîêèìè òåìïàìè âûáîð-
êè ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êðóïíûìè ÌÔÎ ïðè áîëåå íèç-
êèõ òåìïàõ ðàçìåùåíèÿ ýòèõ ñðåäñòâ â êðåäèòíûé ïîðò-
ôåëü.

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ñîâîêóïíûé êðåäèò-
íûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ óâåëè÷èëñÿ íà 979,3 ìëí. ñîìîâ, èëè
íà 35,6 ïðîöåíòà, è ñîñòàâèë 3 727,9 ìëí. ñîìîâ.

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä â ñîâîêóïíîì êðåäèò-
íîì ïîðòôåëå ÍÔÊÓ äîëÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé
âîçðîñëà íà 5,09 ïðîöåíòà, äîëÿ êðåäèòíûõ ñîþçîâ óìåíü-
øèëàñü íà 5,12 ïðîöåíòà, à äîëÿ ëîìáàðäîâ óâåëè÷èëàñü
íà 0,03 ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íåáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé (ãðàôèê 3.2.2.)
79,9 ïðîöåíòà ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòû ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé; 0,8 ïðîöåíòà - êðåäèòû ëîìáàðäîâ è 19,4 ïðî-
öåíòà - êðåäèòû êðåäèòíûõ ñîþçîâ, ïðè ýòîì êðåäèòû,
ïîëó÷åííûå ÊÑ â ÔÊÏÐÊÑ, ñîñòàâèëè 51,1 ïðîöåíòà îò
èõ ñóììàðíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Äèíàìèêà îáúåìîâ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïî îòðàñëÿì
è ðåãèîíàì ïîêàçàëà óñòîé÷èâîñòü ïðåäïî÷òåíèé ÍÔÊÓ.
Òàê, â ðàçðåçå îáëàñòåé (ãðàôèê 3.2.3.) îñíîâíàÿ äîëÿ êðå-
äèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðèõîäèëàñü íà Îøñêóþ, Æàëàëàáàäñ-
êóþ, Èññûê-Êóëüñêóþ îáëàñòè è ã. Áèøêåê.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà íàèáîëüøèé îáúåì
êðåäèòîâ ÍÔÊÓ áûë íàïðàâëåí íà òîðãîâëþ – 42,3 ïðî-
öåíòà, è 34,0 ïðîöåíòà - â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî (ãðàôèê 3.2.4.).
Òàêîå ðàñïðåäåëåíèå êðåäèòíûõ ñðåäñòâ îáóñëîâëåíî ñïå-
öèôèêîé ðàáîòû ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è êðåäèò-
íûõ ñîþçîâ, êîòîðûå èìåþò ñàìûé áîëüøîé óäåëüíûé âåñ
â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå ÍÔÊÓ: ÌÔÎ íàïðàâ-
ëÿëè 50,4 ïðîöåíòà ñâîèõ êðåäèòîâ â ñôåðó òîðãîâëè, à êðå-
äèòíûå ñîþçû - 53,6 ïðîöåíòà â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî.

Â öåëîì ïî ñèñòåìå íàáëþäàëîñü ñîêðàùåíèå êîëè-
÷åñòâà çàåìùèêîâ íà 9 232 ÷åëîâåê, èëè íà 8,2 ïðîöåíòà,
äî 103 674 ÷åëîâåê, ÷òî ÿâëÿëîñü ñëåäñòâèåì íåêîòîðîãî
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óñèëåíèÿ âíèìàíèÿ îòäåëüíûõ ÌÔÎ ñ ïðåîáëàäàþùèì
ãðóïïîâûì êðåäèòîâàíèåì âîïðîñàì ðàñøèðåíèÿ äîëè èí-
äèâèäóàëüíûõ êëèåíòîâ (çàåìùèêîâ), ðàáîòàþùèõ ñ áî-
ëåå êðóïíûìè îáúåìàìè ñðåäñòâ. Òàêèì îáðàçîì, â ñðå-
äå ÌÔÎ ïðîñëåæèâàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ïîñòåïåííîìó ïå-
ðåòîêó ñðåäñòâ èç áîëåå ðèñêîâîãî ïîðòôåëÿ áåççàëîãî-
âûõ êðåäèòîâ â ìåíåå ðèñêîâûé òèï îáåñïå÷åííûõ êðåäè-
òîâ.

Ãðàôèê 3.2.4. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÍÔÊÓ ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè
(ìëí. ñîìîâ)

Ипотечные 
кредиты

133,7

Заготовка и 
переработка

19,5 Торговля
1577,3

Транспорт
8,6

Промыш-
ленность

99,1 Сельское 
хозяйство

1267,0

Другое
622,8
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3.3. Îñíîâíûå ðèñêè

Äåÿòåëüíîñòü ÍÔÊÓ õàðàêòåðèçóåòñÿ êîíöåíòðàöè-
åé êðåäèòîâ ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè è ïî âèäàì ó÷ðåæäå-
íèé.

Ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ
ñêîíöåíòðèðîâàí, â îñíîâíîì, â ñôåðå òîðãîâëè è ñåëüñêî-
ãî õîçÿéñòâà, à òàêæå â äåÿòåëüíîñòè, ñâÿçàííîé ñ ïðîèç-
âîäñòâîì è ïåðåðàáîòêîé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóê-
öèè. Êðåäèòîâàíèå â ñôåðå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ñîïðÿæå-
íî ñ âûñîêèìè ðèñêàìè èç-çà çàâèñèìîñòè îò ïîãîäíî-êëè-
ìàòè÷åñêèõ óñëîâèé è îòíîñèòåëüíî íåâûñîêèõ äîõîäîâ
ñåëüñêîãî íàñåëåíèÿ.

Ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè íàáëþäàëîñü ñåçîííîå ïî-
âûøåíèå äîëè êðåäèòîâàíèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Äîëÿ
êðåäèòîâ â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî ïî ñèñòåìå ÍÔÊÓ óâåëè-
÷èëàñü ñ 32,3 ïðîöåíòà äî 34,0 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì íàáëþ-
äàëîñü ñíèæåíèå äîëè òîðãîâëè ñ 49,3 ïðîöåíòîâ äî 42,3
ïðîöåíòà.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì íåáàíêîâñêèõ êðå-
äèòíûõ ó÷ðåæäåíèé îñòàþòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèìè â
ñâÿçè ñ ñîõðàíÿþùèìñÿ ïîâûøåííûì ñïðîñîì íà äàííûå
âèäû êðåäèòîâ ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ, à òàêæå ñòðåìëåíè-
åì ÍÔÊÓ ïîêðûòü ñóùåñòâóþùèå âûñîêèå ðèñêè.

Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì ÍÔÊÓ çà
ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñîñòàâèëà: â ÔÊÏÐÊÑ – 14,6
ïðîöåíòà (15,1 ïðîöåíòà âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà); â
ÌÔÎ – 34,0 ïðîöåíòà (33,5 ïðîöåíòà âî âòîðîì ïîëóãîäèè
2006 ãîäà); â ÊÑ – 24,8 ïðîöåíòà (ïðîòèâ 25,9 ïðîöåíòà âî
âòîðîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà) è â ëîìáàðäàõ – 131,4 ïðî-
öåíòà (ïðîòèâ 149,5 ïðîöåíòà âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2006
ãîäà).
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IV. ÏËÀÒÅÆÍÀß ÑÈÑÒÅÌÀ

4.1. Áàíêîâñêèå ïðîäóêòû, òàðèôû è óñëóãè

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàñòóùàÿ êîíêóðåíöèÿ âûíóæäà-
åò áàíêè èñêàòü ïóòè ñîêðàùåíèÿ ñîáñòâåííûõ èçäåðæåê,
ðàñøèðÿòü àññîðòèìåíò è ïîâûøàòü êà÷åñòâî îêàçûâàå-
ìûõ êëèåíòàì óñëóã. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðûíîê áàíêîâñêèõ
óñëóã â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå àêòèâíî ôîðìèðóåòñÿ, è
êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò øèðîêèé ñïåêòð áàí-
êîâñêèõ óñëóã íàñåëåíèþ è îðãàíèçàöèÿì.

Íà ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã òàðèôû óñòàíàâëèâàþò-
ñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ âíóòðåííåé ñòðàòåãèåé êàæäîãî áàí-
êà ñ ó÷åòîì êîíúþíêòóðû ðûíêà.

Áàíêè ïðèìåíÿþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê âçèìàíèþ
ïëàòû çà îäíè è òå æå óñëóãè:

− ôèêñèðîâàííûå òàðèôû çà ïðîâåäåíèå îäíîé îïåðà-
öèè;

− òàðèôû, óñòàíàâëèâàåìûå â çàâèñèìîñòè îò ñóììû
îïåðàöèè èëè îñòàòêà íà ñ÷åòå;

− îïëàòà çà ïåðèîä, íåçàâèñèìî îò êîëè÷åñòâà è ñóì-
ìû ïðîâåäåííûõ îïåðàöèé;

− ñîãëàñíî äîãîâîðó.
Â öåëîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äèàïàçîí öåí íà îòäåëü-

íûå âèäû óñëóã â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ðàçëè÷åí, òàðèôû
íà óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå áàíêàìè â êîìïëåêñå, ïðè-
áëèçèòåëüíî îäèíàêîâûå.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàèáîëåå ïîïóëÿðíûìè ÿâëÿ-
þòñÿ ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå, äîêóìåíòàðíûå
îïåðàöèè, îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, îïåðàöèè ïî âû-
äà÷å êðåäèòîâ, îáñëóæèâàíèå ïëàòåæíûõ êàðò, à òàêæå
âñå áîëüøåå ÷èñëî áàíêîâ ïåðåõîäèò íà ïðîãðåññèâíóþ
ôîðìó îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè, èñïîëüçóÿ ñàìûå ñîâðåìåííûå
áàíêîâñêèå òåõíîëîãèè ïðè ðàñ÷åòíî-êàññîâîì îáñëóæè-
âàíèè, çà÷àñòóþ ïðåäëàãàþò îïåðàöèþ ïî îòêðûòèþ ñ÷å-
òà íà áåñïëàòíîé îñíîâå. Òåíäåíöèÿ òàêîâà, ÷òî êîëè÷å-
ñòâî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ïðåäîñòàâëÿþùèõ íà áåñïëàò-
íîé îñíîâå óñëóãó ïî îòêðûòèþ ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà äëÿ þðè-
äè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé
âàëþòàõ ðàñòåò. Åñëè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà 10
áàíêîâ îòêðûâàëè ñ÷åòà êëèåíòàì áåñïëàòíî, òî â àíàëî-
ãè÷íîì ïåðèîäå 2007 ãîäà ñòàëî íà 2 áàíêà áîëüøå. Îñ-
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òàëüíûå áàíêè âçèìàþò îïëàòó â ïðåäåëàõ îò 100 ñî-
ìîâ äî 1000 ñîìîâ çà îòêðûòèå ñ÷åòà â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå è îò 100 ñîìîâ äî 2000 ñîìîâ çà îòêðûòèå ñ÷åòà
â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Ïîìèìî ýòîãî êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîâîäÿò îïå-
ðàöèè ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ çà êîìèññèîííîå âîçíàã-
ðàæäåíèå:

− èíêàññîâûå, àêêðåäèòèâíûå è ïåðåâîäíûå îïå-
ðàöèè;

− ïðåäîñòàâëåíèå áàíêîâñêîãî àêöåïòà è àâàëÿ ïî
äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì;

− êóïëÿ-ïðîäàæà ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ öåííûõ
áóìàã, âàëþòû, äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ;

− ïîñðåäíè÷åñòâî â ðàçìåùåíèè àêöèé è îáëèãà-
öèé;

− óñëóãè ïî èíêàññàöèè;
− áóõãàëòåðñêîå îáñëóæèâàíèå, ïðåäîñòàâëåíèå

êîíñóëüòàöèé è óñëóãè ïî êðåäèòíûì êàðòî÷êàì.
Ïðè ðàñ÷åòàõ ïî àêêðåäèòèâó ïëàòåëüùèê äàåò

ïîðó÷åíèå áàíêó (ýìèòåíòó) ëèáî îòêðûòü àêêðåäèòèâ
è ïðîèçâåñòè ïëàòåæè ïîëó÷àòåëþ, ëèáî ïåðåäàòü ýòè
ïîëíîìî÷èÿ äðóãîìó áàíêó (èñïîëíÿþùåìó). Çà ïåð-
âîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ñòîèìîñòü óñëóãè ïî âûäà÷å
(îòêðûòèþ) àêêðåäèòèâà â ñðåäíåì ñîñòàâèëà îò 0,2
ïðîöåíòà äî 1,0 ïðîöåíòà îò ñóììû àêêðåäèòèâà.

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä íàèáîëåå âûñîêèå
êîìèññèîííûå çà âûäà÷ó áàíêîâñêîé ãàðàíòèè ñîñòà-
âèëè 8 ïðîöåíòîâ. Ñòîèìîñòü äàííîé óñëóãè çàâèñèò
îò îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèè. Íàïðèìåð, â îäíîì èç áàí-
êîâ çà âûäà÷ó ãàðàíòèè, îáåñïå÷åííîé äåïîçèòîì â âèäå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ èëè ëèêâèäíûõ öåííûõ áóìàã, âçè-
ìàåòñÿ 0,3 ïðîöåíòà îò ñóììû ãàðàíòèè çà êàæäûé
ïåðèîä äî 6 ìåñÿöåâ (âêëþ÷èòåëüíî), min 2500 ñîìîâ.
Â ñëó÷àå, åñëè ãàðàíòèÿ îáåñïå÷åíà äðóãèì âèäîì
çàëîãà – äî 8 ïðîöåíòîâ îò ñóììû, min. 100 USD (íå
âêëþ÷àÿ êîìèññèþ ïîäòâåðæäàþùåãî áàíêà).

Óñëóãà «Ïåðåâîä äåíåã áåç îòêðûòèÿ áàíêîâñ-
êîãî ñ÷åòà» òàêæå ïîëüçóåòñÿ ïîâûøåííûì ñïðîñîì
ñðåäè íàñåëåíèÿ. Îñíîâíûì ïðåèìóùåñòâîì ñèñòåì
äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ ÿâëÿþòñÿ áûñòðûå è áåçîïàñíûå
ïåðåâîäû äëÿ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö áåç îò-
êðûòèÿ ñ÷åòà ïðàêòè÷åñêè â ëþáóþ ñòðàíó ìèðà
(òàáë.1).

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå áîëåå äèíàìè÷íî ðàçâè-
âàåòñÿ ñèñòåìà óäàëåííîãî áàíêèíãà (Èíòåðíåò-áàí-
êèíã, òåëåôîííûé è ìîáèëüíûé áàíêèíã). Êëàññè÷åñ-
êèé íàáîð óñëóã Èíòåðíåò-áàíêèíãà âêëþ÷àåò ïðàêòè-

Òàáëèöà 1. Ñïèñîê áàíêîâ, îáñëóæèâàþùèõ
ñèñòåìû äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ

Система 
денежных 
переводов

Наименование коммерческого банка

1. ОАО "Банк-Бакай"; 
2. ОАО «Дос-Кредобанк»;
2. ОАО ИБ "Иссык-Куль";
3. ЗАО "ИНЭКСИМБАНК"; 
4. ОАО «Казкоммерцбанк 
Кыргызстан»;
5. ЗАО «КИКБ»;
6. АКБ "КыргызкредитБанк";
7. ОАО "Кыргызпромстройбанк";
8. ОАО АКБ "Кыргызстан";
9. ЗАО АКБ "Толубай";
10. ОАО "Экобанк";
11. ОАО "АТФБанк-Кыргызстан"

Money Gram 1. ОАО "РСК"
1. ОАО РК "Аманбанк";
2.  ЗАО "Банк Азии";
3. ОАО «Дос-Кредобанк»;
4.  ОАО ИБ "Иссык-Куль";
5. ЗАО «ИНЭКСИМБАНК»; 
6. ОАО "Халык Банк Кыргызстан";
7. ОАО АКБ "Кыргызстан";
8. ОАО «Кыргызпромстройбанк»;
9. ОАО "АТФБанк -Кыргызстан";
10. ОАО "ФинансКредитБанк КАБ"
1. ОАО "АзияУниверсалБанк";
2. ОАО РК "Аманбанк";
3. ОАО ИБ "Иссык-Куль";
4. ЗАО "ИНЭКСИМБАНК";
5. АКБ "КыргызкредитБанк"; 
6. ОАО «Кыргызпромстройбанк»; 
7. ОАО АКБ "Кыргызстан";
8. ОАО "Экобанк";
9. ОАО "ФинансКредитБанк КАБ"
1. ОАО «АзияУниверсал банк»;
2. ОАО РК "Аманбанк";
3. ОАО «Дос-Кредобанк»;
4. ЗАО «ИНЭКСИМБАНК»;
5. ОАО ИБ "Иссык-Куль".
1. ОАО РК "Аманбанк";
2. ЗАО "Банк Азии";
3. ЗАО «ДКИБ»;
4. ЗАО «ИНЭКСИМБАНК»;
5. ОАО ИБ "Иссык-Куль”;
6. ОАО "Экобанк"

Страна 
Экспресс 1. ОАО "РСК"

1. АКБ "КыргызкредитБанк";
2. ОАО "РСК"
1. ОАО РК "Аманбанк"; 
2. ЗАО "Банк Азии";
3. ОАО «Дос-Кредобанк»;
4. ЗАО «ИНЭКСИМБАНК»; 
5. ОАО "Халык Банк Кыргызстан"; 
6. АКБ "КыргызкредитБанк"; 
7. ОАО АКБ "Кыргызстан";
8. ОАО «Кыргызпромстройбанк»;
9. ЗАО АКБ "Толубай"; 
10. ОАО "Экобанк"; 
11. ОАО "АТФБанк-Кыргызстан"; 
12. ОАО "ФинансКредитБанк КАБ"

Быстрая почта

UNIstream

VIP Money 
transfer

Migom

Contact

Анелик

Western Union
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÷åñêè ïîëíûé íàáîð óñëóã ïî ñ÷åòó êëèåíòà – ëþ-
áûå áåçíàëè÷íûå ïëàòåæè, ïîêóïêà è ïðîäàæà âà-
ëþòû, îïëàòà êîììóíàëüíûõ óñëóã, ñ÷åòîâ îïåðà-
òîðîâ ìîáèëüíîé è îáû÷íîé ñâÿçåé, âîçìîæíîñòü îò-
ñëåæèâàíèÿ ñîñòîÿíèÿ ñâîåãî ñ÷åòà. Ëþäåé ïðèâëå-
êàåò óäîáñòâî èñïîëüçîâàíèÿ, è çíà÷èòåëüíàÿ ýêî-
íîìèÿ ëè÷íîãî âðåìåíè. Ñòîèìîñòü ïîäêëþ÷åíèÿ ê
ñèñòåìå Èíòåðíåò-áàíêèíãà çàâèñèò îò îðãàíèçàöèè
äîñòóïà.

Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 1

Xpress Money 1. ОАО РК "Аманбанк" 
1. ОАО «Дос-Кредобанк»;
2. АКБ "Кыргызстан";
3. ЗАО «ИНЭКСИМБАНК»

STB-express 1. ОАО "Экобанк"
Travelex 1. ОАО "Экобанк"
Близко 1. ОАО РК «Аманбанк»

1. ОАО РК «Аманбанк»;
2. ОАО «КыргызКредитБанк»;
3. ОАО «АТФБанк Кыргызстан»

Аллюр 1. ОАО «Экобанк»

InterExpress

Лидер
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Ãðàôèê 4.2.1.  Äèíàìèêà äåíåã â îáðàùåíèè

Ãðàôèê 4.2.2.  Ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè
íàëè÷íûõ äåíåã ïî ïîëóãîäèÿì

Ãðàôèê 4.2.3. Ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ
äåíåã ïî ðåãèîíàì

4.2. Íàëè÷íûå è áåçíàëè÷íûå îáîðîòû

 Îáùàÿ ñóììà äåíåã â îáðàùåíèè íà 30 èþíÿ, âêëþ-
÷èòåëüíî, 2007, ãîäà ñîñòàâèëà 22 486,6 ìëí. ñîìîâ. Ðîñò
äåíåã â îáðàùåíèè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà ñîñòàâèë 2 576,9
ìëí. ñîìîâ, ïðèðîñò – 12,9 ïðîöåíòà.

Â êàññàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íàõîäèëîñü 698,9 ìëí.
ñîìîâ, ÷òî ñîñòàâèëî 3,1 ïðîöåíòà èç îáùåé ñóììû äåíåã
â îáðàùåíèè.

Äèíàìèêà äåíåã â îáðàùåíèè ïðåäñòàâëåíà íà ãðà-
ôèêå 4.2.1.

Ðîñò äåíåã â îáðàùåíèè ñâÿçàí ñ ïîâûøåíèåì ãîñó-
äàðñòâåííûõ âûïëàò ïî ñîöèàëüíîìó ïàêåòó, óñòîé÷èâîé
ïîòðåáíîñòüþ ýêîíîìèêè â íàëè÷íûõ äåíüãàõ. Â î ç -
âðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 98,4 ïðîöåí-
òà, ÷òî íà 3,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà áîëüøå, ÷åì çà âòîðîå
ïîëóãîäèå 2006 ãîäà. Ïîêàçàòåëè âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ
äåíåã îòðàæåíû íà ãðàôèêå 4.2.2.

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà íàèáîëåå âûñîêèé ïî-
êàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã ñîñòàâèë ïî ã.Îø
– 118,7 ïðîöåíòà, íàèáîëåå íèçêèé ïî Íàðûíñêîé îáëàñòè
– 34,4 ïðîöåíòà (ñì. ãðàôèê 4.2.3.). Âîçâðàòíîñòü íàëè÷-
íûõ äåíåã ïî ã. Áèøêåê ñîñòàâèëà 107,6 ïðîöåíòà, ïî ×óé-
ñêîé îáëàñòè – 111,9 ïðîöåíòà. Íàèáîëåå âûñîêèé ïðîöåíò
âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã ïî ã. Îø ñâÿçàí ñ áîëåå íà-
ñûùåííûì ïîòðåáèòåëüñêèì ðûíêîì, õîòÿ, â îáùåì, ïî
Îøñêîé îáëàñòè ïðîöåíò âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã
íèçêèé. Âûñîêèå ïîêàçàòåëè âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äå-
íåã â ã. Áèøêåê è ×óéñêîé îáëàñòè ÿâëÿþòñÿ îòðàæåíèåì
êîíöåíòðàöèè â ñòîëèöå ðåñïóáëèêè è ×óéñêîé îáëàñòè
áàíêîâñêèõ è ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, òîðãîâûõ, ïðîìûø-
ëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Â öåëîì ïî ðåñïóáëèêå â ðàçðåçå
îáëàñòåé âîçâðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã èçìåíèëàñü íåçíà-
÷èòåëüíî ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà èç êàññ êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ áûëî âûäàíî 69 257,8 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà 4 322,2
ìëí. ñîìîâ áîëüøå, ÷åì çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà.

Â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2007 ãîäà ïîñòóïèëî 68 131,8 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà 6 659,4
ìëí. ñîìîâ áîëüøå, ÷åì çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà.

Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé ïîñòóïëåíèé, âûäà÷ íàëè÷-
íûõ äåíåã è èõ âîçâðàòíîñòè â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ ïðåäñòàâëåíî íà ãðàôèêå 4.2.4.

Ðîñò íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè â ïåðâîì ïîëóãî-
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äèè 2007 ãîäà ñîîòâåòñòâîâàë ðåàëüíûì ïîòðåáíîñòÿì
ýêîíîìèêè â íàëè÷íûõ äåíüãàõ.

Áåçíàëè÷íûå îáîðîòû
Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà ÷åðåç ïëà-

òåæíûå ñèñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè áûëî ïðîâåäå-
íî 847 375 ïëàòåæåé íà îáùóþ ñóììó 81 185,2 ìëí. ñîìîâ.
Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëÿìè çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006
ãîäà îáúåì ïëàòåæåé óâåëè÷èëñÿ íà 4,8 ïðîöåíòà, êîëè÷å-
ñòâî óìåíüøèëîñü íà 7,3 ïðîöåíòà (ãðàôèê 4.2.5).

Ðîñò îáúåìîâ ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé îáóñëîâëåí
óêðåïëåíèåì áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì, àêòèâèçàöèåé
äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ðûíêà ðîçíè÷íûõ óñ-
ëóã.

Â íàñòîÿùèé ìîìåíò â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ôóí-
êöèîíèðóþò äâå ïëàòåæíûå ñèñòåìû, îñóùåñòâëÿþùèå
ìåæáàíêîâñêèå ïëàòåæè: ãðîññîâàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòîâ è
ñèñòåìà ïàêåòíîãî êëèðèíãà.

Ñèñòåìà ïàêåòíîãî êëèðèíãà ïðåäîñòàâëÿåò óñëóãè
áàíêàì ïî öåíòðàëèçîâàííîé îáðàáîòêå ìàññîâûõ ïëàòå-
æåé êëèåíòîâ íà îñíîâå êëèðèíãà – ìíîãîñòîðîííåãî âçàè-
ìîçà÷åòà ïî âñåì îáÿçàòåëüñòâàì áàíêîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò
áàíêàì ýôôåêòèâíî óïðàâëÿòü ëèêâèäíîñòüþ äëÿ ïðîâå-
äåíèÿ ðàñ÷åòîâ. Ãðîññîâàÿ æå ñèñòåìà îáåñïå÷èâàåò ïðî-
âåäåíèå îêîí÷àòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ ïî ÷èñòûì ïîçèöèÿì ïî
èòîãàì êëèðèíãîâîé ñåññèè, è ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ îñóùå-
ñòâëåíèÿ íåçàìåäëèòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ ïî ñäåëêàì íà ôè-
íàíñîâûõ ðûíêàõ, ñðî÷íûõ ïëàòåæåé è ò.ä.

Ñèñòåìà êðóïíûõ ïëàòåæåé
Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ïî ãðîññîâîé ñèñòåìå

ðàñ÷åòîâ áûëî ïðîâåäåíî 34998 ïëàòåæà íà ñóììó 58802,3
ìëí. ñîìîâ. Îáúåì ïëàòåæåé óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 9,7 ïðîöåí-
òà (ãðàôèê 4.2.6.).

Îáúåì ïëàòåæåé, ïðîâåäåííûõ ïî êëèðèíãîâîé ñèñ-
òåìå ïëàòåæåé, óìåíüøèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 7,5 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë
22382,8 ìëí. ñîìîâ. Îáùåå êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé òàêæå
óìåíüøèëîñü íà 8,4 ïðîöåíòà (ãðàôèê 4.2.7).

Â ðåãèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ïî êîëè÷åñòâó è îáúåìó
êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2007
ãîäà ëèäåðîì ÿâëÿåòñÿ ×óéñêàÿ îáëàñòü è ã. Áèøêåê, íà
äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ 74,5 ïðîöåíòà îáúåìà è 69,5
ïðîöåíòà êîëè÷åñòâà êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé, ñîîòâåòñòâåí-
íî.

Ãðàôèê 4.2.4. Ïîñòóïëåíèå, âûäà÷à íàëè÷íûõ
äåíåã è èõ âîçâðàòíîñòü â êàññû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ
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Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà
íàáëþäàëñÿ íåêîòîðûé ñïàä êîëè÷åñòâà ïëàòåæåé â Îø-
ñêîé è Áàòêåíñêîé îáëàñòÿõ, â îñòàëüíûõ ðåãèîíàõ ñèòóà-
öèÿ íå èçìåíèëàñü.

Ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ áàíêîâñêèìè ïëàòåæíûìè
        êàðòàìè

Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè óäåëÿ-
åò îñîáîå âíèìàíèå ðàçâèòèþ â ïëàòåæíîì îáîðîòå òàêî-
ãî ïðîãðåññèâíîãî ïëàòåæíîãî èíñòðóìåíòà, êàê áàíêîâñ-
êèå ïëàòåæíûå êàðòû.

Ïî èòîãàì ðàáîòû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â ïåðâîì
ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ýêâàéðèíãîì è ðàñ÷åòíî-êàññîâûì
îáñëóæèâàíèåì êëèåíòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ
êàðò çàíèìàëèñü 16 áàíêîâ, 14 èç êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ ýìè-
òåíòàìè è âûïóñêàþò êàðòû ìåæäóíàðîäíûõ (8 áàíêîâ),
ëîêàëüíûõ ñèñòåì (4 áàíêà) è åäèíîé íàöèîíàëüíîé ñèñòå-
ìû (9 áàíêîâ).

Åäèíàÿ íàöèîíàëüíàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçî-
âàíèåì áàíêîâñêèõ ïëàòåæíûõ êàðò «Ýëêàðò» ðàçâèâàåò-
ñÿ â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ñîçäàíèÿ Åäèíîãî ìåæ-
áàíêîâñêîãî ïðîöåññèíãîâîãî öåíòðà. Ó÷àñòíèêàìè ñèñ-
òåìû «Ýëêàðò» ÿâëÿþòñÿ 13 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ïðè
ýòîì ÍÁÊÐ îêàçûâàþòñÿ êîììåð÷åñêèì áàíêàì óñëóãè
ïî ýìèññèè, ýêâàéðèíãó è ïðîöåññèíãó «Ýëêàðò» ñîãëàñíî
óñòàíîâëåííûì äâóñòîðîííèì äîãîâîðíûì îòíîøåíèÿì.
ÇÀÎ «ÌÏÖ» îñóùåñòâëÿåò äåÿòåëüíîñòü ïî ðàçâèòèþ
èíôðàñòðóêòóðû äëÿ ïðèåìà è îáñëóæèâàíèÿ «Ýëêàðò». Â
ñâîþ î÷åðåäü, êîììåð÷åñêèå áàíêè âåäóò äåÿòåëüíîñòü
ïî âûïóñêó è ðåàëèçàöèè ñðåäè íàñåëåíèÿ êàðò íàöèîíàëü-
íîé ïëàòåæíîé ñèñòåìû «Ýëêàðò».

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïî ãîðîäó Áèøêåê ïðèåì è îá-
ñëóæèâàíèå «Ýëêàðò» ïðîèçâîäèòñÿ ïîñðåäñòâîì 8 áàí-
êîìàòîâ è 125 òåðìèíàëîâ, èç íèõ 87 òåðìèíàëîâ ïî âûäà-
÷å íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è 38 òåðìèíàëîâ ïî îïëà-
òå â òîðãîâûõ òî÷êàõ. Â öåëîì, êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè
âûïóùåíî 2683 êàðò íàöèîíàëüíîé ïëàòåæíîé ñèñòåìû
«Ýëêàðò».

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ÀÎÇÒ «Êûðãûçñêèé
Èíâåñòèöèîííî-Êðåäèòíûé Áàíê» ïîëó÷èë ñòàòóñ Ïðèí-
öèïèàëüíîãî ÷ëåíà ìåæäóíàðîäíîé ïëàòåæíîé ñèñòåìû
«Visa International», çàÿâèâ î ñåðòèôèêàöèè åäèíîãî ìåæ-
áàíêîâñêîãî ïðîöåññèíãîâîãî öåíòðà (ÅÌÏÖ), êàê ñîá-
ñòâåííîãî ïðîöåññèíãà, ÷òî ïîçâîëèò ÅÌÏÖ ïðèíèìàòü è
îáðàáàòûâàòü ìåæäóíàðîäíûå ïëàòåæè â ñâîåé èíôðà-
ñòðóêòóðå.

Ãðàôèê 4.2.7. Äèíàìèêà îáúåìîâ è êîëè÷åñòâà
ïëàòåæåé ïî êëèðèíãîâîé ñèñòåìå
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Â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ íàáëþäàëàñü àêòèâè-
çàöèÿ íà ðûíêå ïëàòåæíûõ êàðò, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâîâàëî
óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ýìèòèðîâàííûõ êàðò è òðàíçàêöèé
ñ èõ èñïîëüçîâàíèåì. Òàê, îáùåå ÷èñëî ýìèòèðîâàííûõ
êàðò çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà äîñòèãëî 46 491 øòóê,
÷òî áîëüøå â 5 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèî-
äîì 2006 ãîäà (ãðàôèê 4.2.8).

Îáùåå êîëè÷åñòâî è îáúåì ïðîâåäåííûõ òðàíçàêöèé
ïî êàðòàì îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2006 ãîäà
ïîâûñèëèñü íà 44,3 ïðîöåíòà è 75,5 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåí-
íî (ãðàôèê 4.2.9).

Îñíîâíîé îáúåì ïðîâåäåííûõ òðàíçàêöèé òðàäèöè-
îííî ïðèõîäèëñÿ íà òðàíçàêöèè ïî ñíÿòèþ íàëè÷íûõ –
1 627,1 ìëí. ñîìîâ; îáîðîò â òîðãîâî–ñåðâèñíîé ñåòè ñî-
ñòàâèë 106,7 ìëí. ñîìîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñîîòíîøåíèå
êîëè÷åñòâà òðàíçàêöèé ïî ñíÿòèþ íàëè÷íûõ ê êîëè÷åñòâó
áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé â òîðãîâûõ òî÷êàõ ñîñòàâëÿåò 93,8
ïðîöåíòà ê 6,2 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Ýòîò ôàêò ñâè-
äåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áîëüøèíñòâî ýìèòèðîâàííûõ êàðò
ÿâëÿþòñÿ «çàðïëàòíûìè» è èíôðàñòðóêòóðà èõ îáñëóæè-
âàíèÿ íåäîñòàòî÷íî ðàçâèòà.

Îäíèì èç ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé ñòðàòåãèè ðàç-
âèòèÿ áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ «çàðïëàòíûõ» ïðîåêòîâ
íà áàçå êàðò ìåæäóíàðîäíûõ è ëîêàëüíûõ ñèñòåì. Èìåí-
íî çà ñ÷åò ýòèõ ïðîåêòîâ áàíêè äîáèâàþòñÿ îùóòèìîãî
ðîñòà ýìèññèè êàðò è îáúåìîâ òðàíçàêöèé, ÷òî ïîçâîëÿåò
ñäåëàòü çíà÷èòåëüíûé øàã âïåðåä â íàïðàâëåíèè óêðåï-
ëåíèÿ ïîçèöèé áàíêîâ íà ðûíêå áàíêîâñêèõ êàðò.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåà-
ëèçàöèè è ðàñøèðåíèþ «çàðïëàòíûõ» ïðîåêòîâ íà áàçå êàðò
ìåæäóíàðîäíûõ è ëîêàëüíûõ ñèñòåì ïðîâîäèëè 14 êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Âñåãî áàíêàìè â ðàìêàõ 255-òè ïðîåêòîâ ðåàëèçîâà-
íî 24362 êàðò, ÷òî ñîñòàâëÿåò 52,4 ïðîöåíòà îò îáùåãî
êîëè÷åñòâà âûïóùåííûõ êàðò.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîäîëæàþò ðàçâèâàòü èíôðà-
ñòðóêòóðó ïî ïðèåìó è îáñëóæèâàíèþ êàðò. Òàê, îáùåå
êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ òåðìèíàëîâ íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà,
âêëþ÷èòåëüíî, ñîñòàâëÿëî:

− ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä – 109 òåðìèíàëîâ, èç íèõ 15
òåðìèíàëîâ îáåñïå÷èâàëè ïðèåì ê îáñëóæèâàíèþ
êàðòû «Çîëîòîé êîðîíû», è 5 áàíêîìàòîâ;

− ïî ñèñòåìå Äåìèð 24 – 89 òåðìèíàëîâ è 18 áàíêî-
ìàòîâ;

− ïî ñèñòåìå Union card – 2 èìïðèíòåðà;
− ïî ñèñòåìå Ýëêàðò – 113 òåðìèíàëîâ è 8 áàíêîìà-

òîâ;

Ãðàôèê 4.2.8. Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà
ýìèòèðîâàííûõ êàðò
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− ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì - 424 òåðìèíàëà, 32
èìïðèíòåðà è 43 áàíêîìàòà.

Òðàíñãðàíè÷íûå ïëàòåæè, âêëþ÷àÿ äåíåæíûå
ïåðåâîäû
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà, âêëþ÷èòåëüíî, â

Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ÷ëåíàìè SWIFT ÿâëÿëèñü 21 áàíê
(âêëþ÷àÿ ÍÁÊÐ). 14 áàíêîâ ðàáîòàëè ÷åðåç îáùèé èíòåð-
ôåéñ ÓÊÏ SWIFT ÍÁÊÐ1 , 6 áàíêîâ ðàáîòàëè ñàìîñòîÿ-
òåëüíî.

Àíàëèç ïëàòåæåé ïî ñåòè SWIFT äåìîíñòðèðóåò ðîñò
ïîêàçàòåëåé, êàê ïî êîëè÷åñòâó ïëàòåæåé, òàê è ïî îáúå-
ìàì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ. Òàê, çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007
ãîäà êîëè÷åñòâî èñõîäÿùèõ ïëàòåæåé ñîñòàâèëî 203825
øò., ÷òî íà 20 ïðîöåíòîâ ìåíüøå, ÷åì â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2006 ãîäà (ãðàôèê 4.2.10).

Óñëóãè ïî îïåðàöèÿì ñ äîðîæíûìè ÷åêàìè ïðåäîñ-
òàâëÿëè 11 èç 21 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè. Êîëè÷åñòâî îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì äî-
ðîæíûõ ÷åêîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñîñòàâèëî
1679 îïåðàöèé îáùèì îáúåìîì 30605 ìëí. ñîìîâ, ÷òî ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà êîëè÷åñòâî
óâåëè÷èëîñü íà 10,1 ïðîöåíòà, à îáúåì óìåíüøèëñÿ íà 36,6
ïðîöåíòà. Äàííûé ôàêò ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî îñ-
íîâíûìè ïîòðåáèòåëÿìè äîðîæíûõ ÷åêîâ ïî-ïðåæíåìó
ÿâëÿþòñÿ íåðåçèäåíòû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, à ñðåäè
ìåñòíîãî íàñåëåíèÿ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè äîðîæíûå
÷åêè, â ñèëó ñâîåé ñïåöèôè÷íîñòè, âñå åùå îñòàþòñÿ íå-
âîñòðåáîâàííûìè.

Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà äâèæåíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿëîñü ïî 4-ì âèäàì äîðîæíûõ ÷åêîâ:
American express, Master Card, Visa card è èìåííûå ÷åêè
ðàçëè÷íûõ áàíêîâ, ñðåäè êîòîðûõ íàèáîëåå âîñòðåáîâàí-
íûìè òðàäèöèîííî ÿâëÿþòñÿ ÷åêè American express. Òàê,
â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííûõ
÷åêîâ ïðîâåäåíî 1577 îïåðàöèé íà ñóììó 27829 ìëí. ñî-
ìîâ, ÷òî ñîñòàâèëî 93,9 ïðîöåíòà è 90,9 ïðîöåíòà, ñîîò-
âåòñòâåííî, îò îáùåãî êîëè÷åñòâà è îáúåìà ïðîâåäåííûõ
îïåðàöèé ñ ÷åêàìè.

Îáùèé îáúåì äåíåæíûõ ïî÷òîâûõ ïåðåâîäîâ çà ïåð-
âîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà â Êûðãûçñêóþ Ðåñïóáëèêó ñî-
ñòàâèë 2,0 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, â òîì ÷èñëå èç ñòðàí ÑÍÃ
è èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – 1,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ
è 500 òûñ. äîëëàðîâ ÑØÀ, ñîîòâåòñòâåííî. Â òî æå âðå-
ìÿ ïåðåâîäû èç Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòàâèëè âñåãî

1 Óçåë êîëëåêòèâíîãî ïîëüçîâàíèÿ SWIFT ÍÁÊÐ.
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310 òûñ. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïðè÷åì, ïåðåâîäû îñóùåñòâëÿ-
ëèñü òîëüêî â ñòðàíû ÑÍÃ. Ïîëîæèòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæ-
äó ïî÷òîâûìè ïåðåâîäàìè â è èç Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ
(ãðàôèê 4.2.11).

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé ïî÷òîâûõ ïåðå-
âîäîâ èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ è ÑÍÃ â Êûðãûçñêóþ
Ðåñïóáëèêó â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñ äàííûìè çà àíàëîãè÷-
íûé ïåðèîä 2006 ãîäà ïîêàçûâàåò óâåëè÷åíèå ïîòîêîâ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ íà 1,3 ïðîöåíòà, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ïðåä-
ïî÷òåíèåì íàñåëåíèÿ èñïîëüçîâàòü áàíêîâñêèå ó÷ðåæäå-
íèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ.

Ãðàôèê 4.2.11. Äèíàìèêà ïî÷òîâî-äåíåæíûõ
ïåðåâîäîâ

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5
30

.0
6.

02

30
.0

6.
03

30
.0

6.
04

30
.0

6.
05

30
.0

6.
06

30
.0

6.
07

М
лн

.д
ол
л.
СШ

А

   в Кыргызскую Республику 
   из Кыргызской Республики



96

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹11

V. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÐÅÀËÜÍÎÃÎ ÑÅÊÒÎÐÀ

5.1. Äîìàøíèå õîçÿéñòâà

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ íî-
ìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â öåëîì ïî ðåñïóáëèêå (áåç
ó÷åòà ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé) ñîñòàâèëà 3678,0 ñîìà è âîç-
ðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî
ãîäà ïî÷òè íà òðåòü. Â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ïðèðîñò äàí-
íîãî ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâèë 26,0 ïðîöåíòà. Ðîñò çàðàáîòíîé
ïëàòû áûë îáóñëîâëåí ïîâûøåíèåì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâ-
íîñòè â ñòðàíå, à òàêæå ñîöèàëüíîé ïîëèòèêîé, ïðîâîäè-
ìîé ãîñóäàðñòâîì, â ðàìêàõ êîòîðîé ïîâûñèëàñü çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà ðàáîòíèêîâ áþäæåòíîé ñôåðû, ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ñëóæàùèõ. Ïîâûøåíèå îïëàòû òðóäà ðàáîòíèêîâ îò-
ìå÷àëîñü ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè. Íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûé ðîñò çàðàáîòíîé ïëà-
òû â ÿíâàðå-èþíå 2007 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâó-
þùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà íàáëþäàëñÿ â çäðàâîîõðàíå-
íèè è ïðåäîñòàâëåíèè ñîöèàëüíûõ óñëóã (â 1,6 ðàçà), îáðà-
çîâàíèè (1,5 ðàçà), òîðãîâëå (1,4 ðàçà), à òàêæå â îòðàñëè
òðàíñïîðòà è ñâÿçè (íà 34 ïðîöåíòà).

Ñðåäíåìåñÿ÷íûé ìèíèìàëüíûé ïîòðåáèòåëüñêèé
áþäæåò â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ñîñòàâèë 2923,3 ñîìà è
óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðå-
äûäóùåãî ãîäà íà 7,9 ïðîöåíòà. Òàêèì îáðàçîì, îòíîøå-
íèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ê ñðåäíåìåñÿ÷íîé îïëàòå òðóäà
âûðîñëî ñ 102,8 äî 125,8 ïðîöåíòà, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î
ïîâûøåíèè óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ.

5.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
Ñóììà îáÿçàòåëüñòâ ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ

ïåðåä áàíêîâñêîé ñèñòåìîé çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà óâåëè-
÷èëàñü â 5,2 ðàçà, à ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïå-
ðèîäîì 2006 ãîäà – â 2,4 ðàçà, ñîñòàâèâ íà 30 èþíÿ 2007
ãîäà, âêëþ÷èòåëüíî, 4,6 ìëðä. ñîìîâ. Â ñòðóêòóðå îáÿçà-
òåëüñòâ, ïî-ïðåæíåìó, íàáëþäàåòñÿ îïåðåæàþùèé ðîñò
êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðè ýòîì ïî îáåèì ïîçè-
öèÿì îòìå÷àåòñÿ çàìåòíîå óñêîðåíèå òåìïîâ ðîñòà (ñì.
ãðàôèê 5.1.1.1). Òàê, çàäîëæåííîñòü ôèçè÷åñêèõ ëèö ïî
êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ñ íà÷àëà
òåêóùåãî ãîäà âûðîñëà áîëåå ÷åì â 1,6 ðàçà, ñîñòàâèâ íà
êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà 1,3 è 3,3 ìëðä. ñîìîâ, ñîîòâåòñòâåí-

Ãðàôèê 5.1.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö
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íî (äëÿ ñðàâíåíèÿ: ðîñò äàííûõ ïîêàçàòåëåé çà àíàëîãè÷-
íûé ïåðèîä 2006 ãîäà ñîñòàâëÿë 5,8 è 30,5 ïðîöåíòà, ñîîò-
âåòñòâåííî).

Îáùèé îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ ãðàæäàíàì â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà, ñîñòàâèë 1,3 ìëðä. ñîìîâ, óâå-
ëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì
2006 ãîäà íà 84,8 ïðîöåíòà, à åãî äîëÿ â îáùåì îáúåìå
âûäàííûõ êðåäèòîâ âîçðîñëà ñ 9,8 äî 10,3 ïðîöåíòà.

5.1.2. Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ
Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà íà ôîíå ñòàáèëüíîãî

ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà è ðîñòà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ
ïðîäîëæèëñÿ ðîñò äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â êîììåð-
÷åñêèõ áàíêàõ. Çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà èõ îáúåì óâåëè÷èë-
ñÿ â 2,9 ðàçà è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïîëóãîäèÿ ñîñòàâèë 5232,0
ìëí. ñîìîâ (ñì. ãðàôèê 5.1.2.1). Ñ íà÷àëà ãîäà ðîñò äåïî-
çèòîâ ñîñòàâèë 26,5 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå âêëàäû íàñåëå-
íèÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñ íà÷àëà 2007 ãîäà óâåëè÷è-
ëèñü íà 27,2 ïðîöåíòà, äî 2026,7 ìëí. ñîìîâ, à â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå – íà 26,1 ïðîöåíòà, äî 3205,2 ìëí. ñîìîâ. Ïðè
ýòîì òåìïû ðîñòà äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå çà
ïîñëåäíèé ãîä íåñêîëüêî óâåëè÷èëèñü. Ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà ïðèðîñò äåïîçèòîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèë 85,7 ïðîöåíòà, â òî âðåìÿ êàê â
èíîñòðàííîé âàëþòå ïðèðîñò ñîñòàâèë 60,7 ïðîöåíòà. Ïî-
äîáíîå óñêîðåíèå òåìïîâ îáóñëîâëåíî, ïðåæäå âñåãî, ðî-
ñòîì âíóòðåííåãî ñïðîñà íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó â óñëî-
âèÿõ ñíèæåíèÿ êóðñà äîëëàðà ÑØÀ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ,
÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïîñîáñòâîâàëî óêðåïëåíèþ äîâåðèÿ
íàñåëåíèÿ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà
áûñòðûé ðîñò äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, â ñòðóê-
òóðå âêëàäîâ íàñåëåíèÿ âûñîêóþ äîëþ ïî-ïðåæíåìó çà-
íèìàþò äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå, èõ óäåëüíûé âåñ
ñîñòàâèë 61,3 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà äåïîçèòîâ ôè-
çè÷åñêèõ ëèö.

Ïîçèòèâíûå èçìåíåíèÿ íàáëþäàëèñü è â ñòðóêòóðå
äåïîçèòîâ ïî ñðîêàì. Ñ íà÷àëà ãîäà íàèáîëåå çíà÷èòåëü-
íî âûðîñëè äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ ãðàæäàí – íà 53,9 ïðî-
öåíòà, à èõ äîëÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè÷èëàñü ñ 11,5 äî
14,0 ïðîöåíòà.

Ãðàôèê 5.1.2.1. Âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö
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5.2. Êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð

5.2.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
Íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà, âêëþ÷èòåëüíî, íà òåððèòîðèè

Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè íàñ÷èòûâàëîñü 577,6 òûñÿ÷è õî-
çÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ. Óâåëè÷åíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íîé äàòîé ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèëî 4,7 ïðîöåíòà. Êàê
è ïðåæäå, â ñòðóêòóðå õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïðåîá-
ëàäàëè êðåñòüÿíñêèå (ôåðìåðñêèå) õîçÿéñòâà (52,4 ïðîöåí-
òà) è èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïðèíèìàòåëè (34,1 ïðîöåíòà).
Îñòàëüíóþ äîëþ çàíèìàþò ïðåäïðèÿòèÿ, ó÷ðåæäåíèÿ è
îðãàíèçàöèè (þðèäè÷åñêèå ëèöà) è ïðî÷èå îáîñîáëåííûå
ïîäðàçäåëåíèÿ ïî 12,6 è 0,9 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Èç
îáùåãî ÷èñëà õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ÷èñëî äåéñòâó-
þùèõ ñîñòàâèëî 392,9 òûñÿ÷è, èëè 68,0 ïðîöåíòà, ÷òî áîëü-
øå íà 6,0 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íîé äàòîé 2006
ãîäà. Ïðèðîñò áûë îáåñïå÷åí, ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò
óâåëè÷åíèÿ ÷èñëà ïðåäïðèÿòèé â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, â
ñôåðå òîðãîâëè è ðåìîíòà, áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ
ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, à òàêæå â ñôåðå òðàíñïîðòà è ñâÿçè.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà íàáëþäàëîñü ñóùå-
ñòâåííîå óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîé çàäîëæåííîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé è îðãàíèçàöèé ïåðåä äåéñòâóþùèìè êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè. Íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà åå îáúåì ñîñòàâèë
13626,7 ìëí. ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëî-
ãè÷íîé äàòîé ïðåäûäóùåãî ãîäà ïî÷òè â äâà ðàçà (ñì. ãðà-
ôèê 5.2.1.1). Ñòîëü çíà÷èòåëüíûé ðîñò îáÿçàòåëüñòâ áûë
îáóñëîâëåí àêòèâíûì óâåëè÷åíèåì êðåäèòîâ â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå.

Îáùèé îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà, âûðîñ íà 76,3 ïðî-
öåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà è
â öåëîì çà ïåðèîä ñîñòàâèë 12647,0 ìëí. ñîìîâ. Â ðàçðåçå
îòðàñëåé íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûå òåìïû ïðèðîñòà íàáëþ-
äàëèñü ïî êðåäèòàì, âûäàííûì â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî – â
4,4 ðàçà è íà èïîòåêó – â 3,7 ðàçà. Ïðè ýòîì â àáñîëþòíîì
âûðàæåíèè íàèáîëüøèé ðîñò îáúåìà êðåäèòîâ áûë îòìå-
÷åí â ñôåðå òîðãîâëè, êîòîðàÿ çàíèìàåò 44,3 ïðîöåíòà îò
îáùåãî îáúåìà âíîâü âûäàííûõ êðåäèòîâ.

Íåáîëüøîå ñíèæåíèå îáúåìà ïîòîêà êðåäèòîâ íàáëþ-
äàëîñü ëèøü â ñôåðå ñòðîèòåëüñòâà è ñîöèàëüíûõ óñëóã.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü âû-
äàííûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå â òå÷åíèå ïåð-
âîãî ïîëóãîäèÿ 2007 ãîäà èìåëà äîâîëüíî ñòàáèëüíóþ äè-
íàìèêó, ïðè ýòîì â äàííîé êàòåãîðèè êðåäèòîâ íàáëþäà-
ëàñü òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ñòàâîê, â îñíîâíîì â ðåçóëüòàòå

Ãðàôèê 5.2.1.1. Äèíàìèêà çàäîëæåííîñòè
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çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ ñòîèìîñòè êðåäèòîâ â ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî. Òàê, ñðåäíÿÿ çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñòàâ-
êà ñîñòàâèëà 22,6 ïðîöåíòà, ÷òî íà 3,1 ï.ï. íèæå ñòàâêè â
àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðåäûäóùåãî ãîäà. Â ðàçðåçå îòðàñ-
ëåé ñíèæåíèå ñòàâîê îòìå÷àëîñü ïî âñåì êðåäèòàì, çà
èñêëþ÷åíèåì òðàíñïîðòà è ïðî÷èõ êðåäèòîâ. Ïî ñàìûì
íèçêèì ñòàâêàì êðåäèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå âûäàâà-
ëèñü â ñôåðó ñâÿçè (â ñðåäíåì çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïî 15,0
ïðîöåíòà), à ïî ñàìûì âûñîêèì ñòàâêàì êðåäèòîâàëàñü
îòðàñëü ñîöèàëüíûõ óñëóã (29,1 ïðîöåíòà).

Ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå ñðåäíÿÿ ïðîöåí-
òíàÿ ñòàâêà ïîâûñèëàñü íà 1,8 ï.ï., ñîñòàâèâ çà îò÷åòíûé
ïåðèîä 18,4 ïðîöåíòà. Ðîñò ñòàâêè áûë âûçâàí â îñíîâíîì
ðîñòîì ñòîèìîñòè êðåäèòîâ â ïðîìûøëåííîñòü, íà ñòðîè-
òåëüñòâî è «ïðî÷èõ» êðåäèòîâ, à òàêæå ñòðóêòóðíûìè èç-
ìåíåíèÿìè â ïîòîêå êðåäèòîâ. Ïî ñàìûì íèçêèì ñòàâêàì
êðåäèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå âûäàâàëèñü íà ñòðîèòåëü-
ñòâî (â ñðåäíåì çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïî 16,0 ïðîöåíòà), à
ïî ñàìûì âûñîêèì – íà ñîöèàëüíûå óñëóãè (23,7 ïðîöåí-
òà).

5.2.2 Ñîñòîÿíèå äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè1

Ñîõðàíÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè2  ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè, îáúåì êîòîðîé çà 30 èþíÿ òåêóùåãî ãîäà ñîñòà-
âèë 39169,0 ìëí. ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà-
÷àëîì ãîäà íà 10,9 ïðîöåíòà, èëè íà 3854,1 ìëí. ñîìîâ (ñì.
ãðàôèê 5.2.2.1).

Íàèáîëüøèé ïðèðîñò îáúåìà äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè áûë îáåñïå÷åí ïðåäïðèÿòèÿìè îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè (íà 2698,6 ìëí. ñîìîâ) è ïðåäïðèÿòèÿìè
ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è
âîäû (íà 1246,4 ìëí. ñîìîâ). Ýòè æå îòðàñëè çàíèìàþò
íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ â îáùåì îáúåìå äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè – 24,1 è 34,7 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Îáúåì ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà âûðîñ íà 15,1 ïðîöåíòà è ñî-
ñòàâèë íà 30 èþíÿ 2007 ãîäà, âêëþ÷èòåëüíî, 7811,4 ìëí.
ñîìîâ, èëè 19,9 ïðîöåíòà ê îáùåìó îáúåìó äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè. Íà ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñ-
ïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû ïðèõîäèëîñü 73,7
ïðîöåíòà ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, à íà
äîëþ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè – 15,2 ïðîöåíòà.

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïî èòîãàì ïåðâîãî ïî-

1 Èñêëþ÷àÿ îðãàíèçàöèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå ôèíàíñîâûå óñëóãè.
2 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ÍÑÊ ÊÐ.

Ãðàôèê 5.2.2.1. Äèíàìèêà äåáèòîðñêîé è
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êîðïîðàòèâíîãî
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ëóãîäèÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 51999,0 ìëí. ñîìîâ, ïðåâû-
ñèâ äàííûé ïîêàçàòåëü íà íà÷àëî ãîäà íà 9,0 ïðîöåíòà.
Óâåëè÷åíèå íàáëþäàëîñü â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà äîë-
ãîâ ïðåäïðèÿòèé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (íà
2697,2 ìëí. ñîìîâ), òðàíñïîðòà è ñâÿçè (íà 1660,4 ìëí. ñî-
ìîâ) è ïðåäïðèÿòèé ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåê-
òðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû (íà 1094,3 ìëí. ñîìîâ). Óìåíüøè-
ëèñü äîëãè ïðåäïðèÿòèé ñòðîèòåëüñòâà è ãîðíîäîáûâàþ-
ùåé ïðîìûøëåííîñòè íà 671,2 è 61,0 ìëí. ñîìîâ, ñîîòâåò-
ñòâåííî.

Ïðè ýòîì ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ äîëÿ ïðîñðî÷åí-
íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Çà 30 èþíÿ 2007 ãîäà
îíà ñîñòàâèëà 5,8 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà êðåäèòîðñ-
êîé çàäîëæåííîñòè (íà 31 äåêàáðÿ 2006 ãîäà, âêëþ÷èòåëü-
íî, – 6,1 ïðîöåíòà).

5.2.3. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû
Âìåñòå ñ ðîñòîì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè âûðîñ-

ëè è ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïðåäïðèÿòèé. Òàê,
îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà â
ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 4,1 ìëðä. ñîìîâ,
óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèî-
äîì 2006 ãîäà íà 80,8 ïðîöåíòà.

Íàðÿäó ñ ýòèì, â ÿíâàðå-èþíå 2007 ãîäà ïðåäïðèÿòè-
ÿìè è îðãàíèçàöèÿìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè (áåç
îðãàíèçàöèé, çàíèìàþùèõñÿ ðàñòåíèåâîäñòâîì è æèâîò-
íîâîäñòâîì) ïîëó÷åíà áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü íà ñóììó
2909,2 ìëí. ñîìîâ, ÷òî â 1,5 ðàçà áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, à îáúåì âûðó÷êè,
ïîëó÷åííîé ïðåäïðèÿòèÿìè â àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, âû-
ðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà
íà 32,0 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 72,4 ìëðä. ñîìîâ.

Îñíîâíûå îáúåìû áàëàíñîâîé ïðèáûëè ïîëó÷åíû
ïðåäïðèÿòèÿìè òðàíñïîðòà è ñâÿçè (59,7 ïðîöåíòà îò îá-
ùåé ñóììû), òîðãîâëè, ïî ðåìîíòó àâòîìîáèëåé, áûòîâûõ
èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ (32,6 ïðîöåíòà)
è ïðåäïðèÿòèÿìè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (18,7
ïðîöåíòà). Áàëàíñîâûå óáûòêè ñôîðìèðîâàëèñü íà ïðåä-
ïðèÿòèÿõ ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåð-
ãèè, ãàçà è âîäû (â ðàçìåðå 351,1 ìëí. ñîìîâ), ãîðíîäîáû-
âàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (86,8 ìëí. ñîìîâ), çäðàâîîõðà-
íåíèÿ è ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ñîöèàëüíûõ óñëóã (3,8 ìëí.
ñîìîâ).

Äîëÿ ðåíòàáåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé â îáùåì êîëè÷åñòâå
îò÷èòàâøèõñÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íåçíà÷èòåëüíî èçìå-
íèëàñü è ñîñòàâèëà 34,9 ïðîöåíòà. Èìè ïîëó÷åíà ïðèáûëü
â ðàçìåðå 6201,6 ìëí. ñîìîâ, â òîì ÷èñëå îðãàíèçàöèÿìè
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òðàíñïîðòà è ñâÿçè – 2199,4 ìëí. ñîìîâ (35,5 ïðîöåíòà îò
îáùåé ïðèáûëè ðåíòàáåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé), ïðåäïðèÿòè-
ÿìè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè 1438,3 ìëí. ñîìîâ
(23,2 ïðîöåíòà), òîðãîâëè, ïî ðåìîíòó àâòîìîáèëåé, áûòî-
âûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ – 1276,0
ìëí. ñîìîâ (20,6 ïðîöåíòà), îïåðàöèÿì ñ íåäâèæèìûì
èìóùåñòâîì, àðåíäå è ïðåäîñòàâëåíèþ óñëóã ïîòðåáèòå-
ëÿì – 419,1 ìëí. ñîìîâ (6,8 ïðîöåíòà).

Ñóììà óáûòêà íåðåíòàáåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé çà
øåñòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 3292,4 ìëí. ñî-
ìîâ. Íà èõ äîëþ ïðèøëîñü ïî÷òè 37,0 ïðîöåíòà îò÷èòàâ-
øèõñÿ ïðåäïðèÿòèé. Íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûå ñóììû óáûò-
êîâ äîïóùåíû ïðåäïðèÿòèÿìè ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðå-
äåëåíèþ ýëåêòðîýíåðãèè (459,6 ìëí. ñîìîâ), îðãàíèçàöèÿ-
ìè ñâÿçè (396,7 ìëí. ñîìîâ), ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ïðîèçâîä-
ñòâà (342,4 ìëí. ñîìîâ), îïòîâîé òîðãîâëè (267,4 ìëí. ñî-
ìîâ), ïî ïðîèçâîäñòâó ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ, âêëþ÷àÿ íà-
ïèòêè (256,8 ìëí. ñîìîâ).

Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà
ïîëó÷åíà ïðåäïðèÿòèÿìè ã. Áèøêåê, ×óéñêîé è Îøñêîé
îáëàñòåé, ïðåäïðèÿòèÿìè äðóãèõ îáëàñòåé è ã. Îø ïîëó-
÷åíû áàëàíñîâûå óáûòêè.
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VI. ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Â äàííîì ðàçäåëå ðàññìîòðåíû íåêîòîðûå îñîáåí-
íîñòè è îñíîâíûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòå-
ìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, à òàêæå åå âëèÿíèå íà ýêîíî-
ìèêó ñòðàíû â öåëîì.

Ôèíàíñîâûé ñåêòîð Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ ïðåäñòàâëåí òàêèìè ôèíàíñîâûìè èíñòèòó-
òàìè, êàê áàíêè, íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷-
ðåæäåíèÿ (êðåäèòíûå ñîþçû è ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíè-
çàöèè), ôîíäîâûå áèðæè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ïåíñèîííûå
è èíâåñòèöèîííûå ôîíäû è ëîìáàðäû.

Ôèíàíñîâûé ñåêòîð èãðàåò âñå áîëåå çíà÷èòåëüíóþ
ðîëü â äîñòèæåíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè è
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå. Àäåêâàòíîå óñèëåíèå áàí-
êîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîãî
íåáàíêîâñêîãî è áàíêîâñêîãî íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ îêà-
çûâàþò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà äàëüíåéøåå ðàçâèòèå
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â
ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ñòðàíû ïðîäîëæàåò äîìèíèðîâàòü
áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, íî ïðè ýòîì íåîáõîäèìî îòìåòèòü è
äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñòðàõîâîãî
ðûíêà è âûõîä ñòðàíû íà ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè êàïèòà-
ëà, ÷òî ïîçâîëèò ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó ðàçâèâàòüñÿ áîëåå
áûñòðûìè òåìïàìè è âëèÿòü íà ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñòðà-
íû.

Îñíîâíûì ñåêòîðîì ôèíàíñîâîãî ðûíêà, âûïîëíÿþ-
ùèì ôóíêöèþ àêêóìóëèðîâàíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñâî-
áîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ýêîíîìèêå, ÿâëÿåòñÿ áàíêîâ-
ñêàÿ ñèñòåìà Êûðãûçñòàíà. Â óñëîâèÿõ âûñîêîãî ñïðîñà
íà êðåäèòíûå ðåñóðñû èñòî÷íèêàìè åãî ïîêðûòèÿ, êðîìå
ñðåäñòâ áàíêîâ, ÿâëÿþòñÿ è ðåñóðñû íåáàíêîâñêîãî ôè-
íàíñîâîãî ñåêòîðà, â îñîáåííîñòè ìèêðîêðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé, à òàêæå âçàèìíîå êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé âíóò-
ðè ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñîõðàíèëàñü ïîëîæè-
òåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ðàñøèðåíèÿ ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæ-
äåíèé çà ñ÷åò ðîñòà êàïèòàëèçàöèè è äåïîçèòíîé áàçû áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû è àêòèâîâ ÍÔÊÓ.

Â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå ïðîäîëæàëîñü ðàñøèðåíèå
ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû è íåáàíêîâñêèõ ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Ðîñò äåïîçèòíîé áàçû
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îñíîâíîãî èñòî÷íèêà êðåäèòíûõ ðå-
ñóðñîâ, ñîïðîâîæäàëñÿ îïåðåæàþùèìè òåìïàìè ðîñòà
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âêëàäîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Òàêæå ñëåäóåò îòìåòèòü
îïåðåæàþùèé ðîñò âêëàäîâ íàñåëåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ðî-
ñòîì äåïîçèòîâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé. Ñðåäè ïîëî-
æèòåëüíûõ òåíäåíöèé, ñëîæèâøèõñÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2007 ãîäà, îòìå÷àåòñÿ òàêæå óâåëè÷åíèå äîëè äîëãîñðî÷-
íûõ äåïîçèòîâ, ñíèæåíèå äîëè äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâà-
íèÿ. Â ðåçóëüòàòå äþðàöèÿ äåïîçèòíîé áàçû âûðîñëà íà
3,3 ï.ï., äî 5,8 ìåñÿöà íà êîíåö ïåðèîäà.

Â óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèÿ ðåñóðñíîé áàçû è ðîñòà ñïðî-
ñà íà êðåäèòíûå ñðåäñòâà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà
ãîäó ñîõðàíèëàñü ñëîæèâøàÿñÿ â ïîñëåäíèå ãîäû ïîëîæè-
òåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìè-
êè (ãðàôèê 6.1) êàê ñî ñòîðîíû áàíêîâñêîé ñèñòåìû, òàê è
íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Ïðèðîñò
ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ñîñòà-
âèë 37,1 ïðîöåíòà.

Ïðè ýòîì, òåìïû ðîñòà îáúåìîâ êðåäèòîâ, ïðåäîñ-
òàâëÿåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, â ðàññìàòðèâàåìîì
ïåðèîäå áûëè çàìåòíî âûøå, ÷åì â íåáàíêîâñêîì ñåêòî-
ðå, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà è ïîâûøåíèþ ðîëè áàíêîâñêîé ñèñòåìû
â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè. Òàê, îáúåì
âíîâü âûäàííûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè êðåäèòîâ â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 76,3 ïðîöåíòà ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäîì è ñîñòà-
âèë 12,6 ìëðä. ñîìîâ. Äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ íà ðàçâè-
òèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ñîñòàâèëà 15,3 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ.
Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà íàáëþäàåìûå ïîëîæèòåëüíûå òåí-
äåíöèè â ðàçâèòèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, â öåëîì ðîëü
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ýêîíîìèêå ðåñïóáëèêè ïîêà åùå
íåçíà÷èòåëüíà. Áàíêîâñêèé ñåêòîð âñå åùå íàõîäèòñÿ â
ïðîöåññå ðàçâèòèÿ.

Íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ èç îáùåãî îáúåìà âûäàí-
íûõ áàíêàìè êðåäèòîâ, ïî-ïðåæíåìó, ïðèõîäèòñÿ íà òîð-
ãîâëþ – 44,3 ïðîöåíòà. Äàëåå ñëåäóþò êðåäèòû íà ïîêóï-
êó æèëüÿ (12,9 ïðîöåíòà), ïîòðåáèòåëüñêèå êðåäèòû (10,3
ïðîöåíòà), êðåäèòû â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî (7,2 ïðîöåíòà),
ïðîìûøëåííîñòü (6,7 ïðîöåíòà) è ñòðîèòåëüñòâî (6,3 ïðî-
öåíòà). Íà òðàíñïîðò è ñâÿçü, çàãîòîâêó è ïåðåðàáîòêó â
îáùåì ïðèøëîñü 1,6 ïðîöåíòà, íà ïðî÷èå – 10,7 ïðîöåíòà
(ãðàôèê 6.2.).

Ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ýêî-
íîìèêè ñîïðîâîæäàëàñü óâåëè÷åíèåì ñðîêîâ êðåäèòîâà-
íèÿ. Åñëè ðàññìàòðèâàòü ñòðóêòóðó êðåäèòîâ êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ ïî èõ ñðî÷íîñòè, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îáúåì
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà çíà-

Ãðàôèê 6.1. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé

Ãðàôèê 6.2. Êðåäèòîâàíèå îòðàñëåé ýêîíîìèêè
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2007 ãîäà
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÷èòåëüíî âûðîñ è ñîñòàâèë 65,4 ïðîöåíòà (ãðàôèê 6.3).
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, âû-
äàâàåìûõ â ïîñëåäíåå âðåìÿ, â îáùåì îáúåìå ïîòîêà
âûäàííûõ êðåäèòîâ èìååò óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ðîñ-
òó (ãðàôèê 6.4.).

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíûõ ó÷ðåæäåíèé â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå âûðîñ íà
35,6 ïðîöåíòà. Â îòðàñëåâîì ðàçðåçå ñòðóêòóðà êðåäèòîâ
íåñêîëüêî èçìåíèëàñü: îñíîâíîé ïîòîê êðåäèòîâ, âûäàí-
íûõ ÍÔÊÓ, áûë íàïðàâëåí â òîðãîâëþ (42,3 ïðîöåíòà) è
ñåëüñêîå õîçÿéñòâî (34,0 ïðîöåíòà) (ñì. Ðàçäåë III, ãðà-
ôèê 3.2.4).

Ðûíîê öåííûõ áóìàã (ôîíäîâûé ðûíîê) ÿâëÿåòñÿ îä-
íèì èç âàæíåéøèõ ñåãìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Õîòÿ
íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íà äàííîì ýòàïå îöåíêà ðàçâè-
òèÿ ýòîãî ñåãìåíòà ôèíàíñîâîãî ðûíêà îñòàåòñÿ íåîäíîç-
íà÷íîé. Íà ôîíå ðàçâèòèÿ ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã, íåäîñòàòî÷íîñòü ðàçâèòèÿ ðûíêà êîðïîðàòèâíûõ
öåííûõ áóìàã îñîáåííî âûäåëÿåòñÿ. Òåì íå ìåíåå, è â
äàííîì ñåãìåíòå ôèíàíñîâîãî ðûíêà îòìå÷àþòñÿ íåêî-
òîðûå ïîëîæèòåëüíûå ñäâèãè.

Îñíîâíîé òîðãîâîé ïëîùàäêîé ðåñïóáëèêè ÿâëÿåòñÿ
ÇÀÎ «Êûðãûçñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà», îáúåì òîðãîâ íà êî-
òîðîé çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà äîñòèã 2,46 ìëðä.
ñîìîâ1 , óâåëè÷èâøèñü íà 83,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà. Îáùèé îáúåì òîðãîâ íà
òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ÇÀÎ «Êûðãûçñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà»,
ÇÀÎ «Öåíòðàëüíî-Àçèàòñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà» è ÇÀÎ
«Áèðæåâàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà» çà ýòîò ïåðèîä ñîñòàâèë 2,74
ìëðä. ñîìîâ (ãðàôèê 6.5).

Ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, êàê
è ïðåæäå, ñâèäåòåëüñòâóþò î íåçíà÷èòåëüíîì âëèÿíèè èõ
äåÿòåëüíîñòè íà ýêîíîìèêó ðåñïóáëèêè. Ïî îòíîøåíèþ ê
ÂÂÏ àêòèâû è èíâåñòèöèè íà êîíåö 2006 ãîäà2  ñîñòàâèëè
0,02 è 0,014 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Äîõîäû èíâåñòèöè-
îííûõ ôîíäîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà óâåëè÷èëèñü
íà 38,4 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
2006 ãîäà.

Åùå îäíèì ñåêòîðîì, ïðåäîñòàâëÿþùèì âàæíûå
ôèíàíñîâûå óñëóãè ýêîíîìèêå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè,
ÿâëÿåòñÿ ðûíîê ñòðàõîâûõ óñëóã. Ñòðàõîâûå êîìïàíèè,
êðîìå ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ïî ñòðàõîâàíèþ, îñóùåñòâ-
ëÿþò èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü è ôèíàíñîâûå òðàíñ-
ôåðòû. Äàííûå óñëóãè ñïîñîáñòâóþò óñèëåíèþ ðûíêà êà-

1 Ïî äàííûì ÍÑÊ ÊÐ
2 Ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ÍÑÊ ÊÐ íà ãîäîâîé îñíîâå

Ãðàôèê 6.3. Ñòðóêòóðà êðåäèòîâ, âûäàííûõ
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007
ãîäà, ïî ñðî÷íîñòè

Ãðàôèê 6.4. Òåìïû ðîñòà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ

Ãðàôèê 6.5. Îáúåì òîðãîâ ôîíäîâûõ áèðæ çà
ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà
(ìëí. ñîìîâ)
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Ãðàôèê 6.6. Äèíàìèêà àêòèâîâ, äîõîäîâ è
èíâåñòèöèé èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ

ïèòàëà è ïðèâëå÷åíèþ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ êîðïîðà-
òèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â ýêîíîìèêó.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñòðàõîâóþ äåÿòåëü-
íîñòü íà ðûíêå ðåñïóáëèêè îñóùåñòâëÿëè 15 êîìïàíèé.
Ïðè ýòîì îòìå÷àëîñü óëó÷øåíèå îáùèõ ïîêàçàòåëåé äåÿ-
òåëüíîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Òàê, åñëè â 2005-2006
ãîäó íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå îáúåìîâ àêòèâîâ è ñòðàõî-
âûõ âçíîñîâ, òî â ÿíâàðå-èþíå òåêóùåãî ãîäà êîëè÷åñòâî
çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ âûðîñëî íà 36,9 ïðîöåíòà, à ïî-
ñòóïëåíèå ñòðàõîâûõ âçíîñîâ – íà 37,6 ïðîöåíòà.
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VII. ÑÏÅÖÈÀËÜÍÛÅ ÂÎÏÐÎÑÛ

7.1. Èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå
ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà öåíòðàëüíîãî
áàíêà ñòðàíû íàïðàâëåíà íà ðåãóëèðîâàíèå äåíåæ-
íîé ìàññû â ýêîíîìèêå è ðåàëèçóåòñÿ ïîñðåäñòâîì
òàêèõ îñíîâíûõ èíñòðóìåíòîâ êàê îïåðàöèè íà îò-
êðûòîì ðûíêå, îïåðàöèè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, îáÿ-
çàòåëüíûå ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ, âàëþòíûå èí-
òåðâåíöèè, ó÷åòíàÿ ñòàâêà. Ïîíÿòèå ðåãóëèðîâà-
íèå äåíåæíîé ìàññû, ïî áîëüøîìó ñ÷åòó, âêëþ-
÷àåò êàê êîëè÷åñòâåííîå, òàê è ñòîèìîñòíîå ðåãó-
ëèðîâàíèå, è â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ýêî-
íîìèêè ïåðåä äåíåæíî-êðåäèòíûìè âëàñòÿìè ïðå-
âàëèðóåò çàäà÷à ðåãóëèðîâàíèÿ ëèáî îáúåìà, ëèáî
ñòîèìîñòè äåíåã è èõ ýêâèâàëåíòà, ÷òî è íàêëàäû-
âàåò ñâîè îñîáåííîñòè íà èñïîëüçóåìûå èíñòðó-
ìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Â ñâÿçè ñ
âûøåñêàçàííûì, ôóíêöèîíàëüíàÿ íàãðóçêà íà èí-
ñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ïðåòåð-
ïåâàåò èçìåíåíèÿ.

 Íàáîð èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè äëÿ ñòðàí ñ ðàçâèòîé è ðàçâèâàþùåéñÿ ýêî-
íîìèêîé íà ñîâðåìåííîì ýòàïå íåçíà÷èòåëüíî îò-
ëè÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà. Îñíîâíîå ðàçëè÷èå çàê-
ëþ÷àåòñÿ â ðåçóëüòàòàõ ïðèìåíåíèÿ è â ñòåïåíè
èõ âîçäåéñòâèÿ íà ýêîíîìèêó, à òàêæå â îïåðàöè-
îííûõ ïðîöåäóðàõ.

Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî â
ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé, ê êîòîðûì îò-
íîñèòñÿ è Êûðãûçñêàÿ Ðåñïóáëèêà, èìååò ìåñòî
äîëëàðèçàöèÿ, îñòàþùàÿñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêîé äî
íàñòîÿùåãî âðåìåíè, íåñìîòðÿ íà ìåíÿþùóþñÿ
ñèòóàöèþ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Ïîýòîìó, â àðñå-
íàëå èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
öåíòðàëüíîãî áàíêà åñòü èíñòðóìåíòû, òàêæå èñ-
ïîëüçóåìûå â öåëÿõ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Äëÿ ðåàëèçàöèè çàäà÷ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè, íàöåëåííûõ íà ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè
öåí, Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
èñïîëüçóåò ïðàêòè÷åñêè âåñü íàáîð êëàññè÷åñêèõ
èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Íà íà÷àëüíîì ýòàïå ïåðåõîäà îò àäìèíèñò-
ðàòèâíî-êîìàíäíîé ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, ñîïðî-
âîæäàâøåìñÿ ãèïåðèíôëÿöèåé, íàïîëíåíèå ýêîíî-
ìèêè íàöèîíàëüíîé âàëþòîé íà÷èíàëîñü ñ íóëÿ, è
ïîýòîìó ïðîâîäèëàñü ðåñòðèêòèâíàÿ, îãðàíè÷è-
òåëüíàÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, öåëüþ êî-
òîðîé áûëî ïîñòåïåííîå íàðàùèâàíèå êîëè÷åñòâà
äåíåã â ýêîíîìèêó ÷åðåç áàíêîâñêóþ ñèñòåìó.
Áûñòðûå òåìïû ðîñòà äåíåã â ýêîíîìèêó âíîâü
ñîçäàííîãî ãîñóäàðñòâà ìîãëè áû âûëèòüñÿ â ðåç-
êóþ äåâàëüâàöèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ïîýòîìó
â 90-õ ãîäàõ ÕÕ ñòîëåòèÿ ÍÁÊÐ îñóùåñòâëÿë äî-
áàâëåíèå äåíåã ñäåðæàííî, â îñíîâíîì ÷åðåç êðå-
äèòíûå ëèíèè – îïåðàöèè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, à ðå-
ãóëèðîâàíèå ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå -
÷åðåç ðåãóëèðîâàíèå íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ è ÷å-
ðåç ó÷åòíóþ ñòàâêó. Ó÷èòûâàÿ ñòàáèëüíîñòü ìè-
ðîâîé äîëëàðîâîé ñèñòåìû â òîì ïåðèîäå, êîëåáà-
íèÿ îáìåííîãî êóðñà äîëëàðà ê ñîìó áûëè ñâÿçà-
íû â îñíîâíîì ñ âíóòðåííèìè ôàêòîðàìè, êîòîðûå
äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî ðåãóëèðîâàëèñü ñî ñòîðî-
íû ÍÁÊÐ ÷åðåç îáúåìû ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ïî-
ñðåäñòâîì ýòèõ èíñòðóìåíòîâ.

Ðåçóëüòàòîì ïîñëåäîâàòåëüíîé ðåñòðèêòèâíîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ áûëî ñíèæå-
íèå èíôëÿöèè äî îäíîçíà÷íîãî çíà÷åíèÿ â 2000
ãîäó. Äëÿ ïîääåðæàíèÿ äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ óìå-
ðåííîé, à â îòäåëüíûå ïåðèîäû (2002-2004 ãã.) íèç-
êîé èíôëÿöèè, ÍÁÊÐ èñïîëüçîâàë â îñíîâíîì óæå
îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, öåëüþ êîòîðûõ áûëî
ðåãóëèðîâàíèå ðàñòóùåé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû.

Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé ïîêóïêó/ïðîäàæó ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ, è â 2001-2004 ãã. îáúåì
ñäåëîê ÐÅÏÎ-ïðîäàæ ïðåâûøàë îáúåì ñäåëîê
ÐÅÏÎ-ïîêóïîê öåííûõ áóìàã â ñðåäíåì íà 28 ïðî-
öåíòîâ. Êðîìå òîãî, ÍÁÊÐ àêòèâíî ïðîâîäèë âà-
ëþòíûå èíòåðâåíöèè ñ öåëüþ ñãëàæèâàíèÿ ðåçêèõ
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êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà ñîìà ê äîëëàðó ÑØÀ.
Íà÷èíàÿ ñ 2003 ã. îáúåì ïðîäàæè ÍÁÊÐ äîëëàðîâ
ÑØÀ ñòàë ñîêðàùàòüñÿ, à îáúåì ïîêóïêè íàðàñ-
òàë â òå÷åíèå âñåãî ïåðèîäà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè 2001-2004 ãã.

Â ñâÿçè ñ óâåëè÷èâàþùèìñÿ ïðèòîêîì èíîñ-
òðàííîãî êàïèòàëà â 2005-2007 ãã. òåìïû ðîñòà
äåíåæíîé ìàññû ðåçêî óâåëè÷èëèñü âî ìíîãèõ ïå-
ðåõîäíûõ ýêîíîìèêàõ. Òàê, íàïðèìåð, çà ïåðâîå
ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû â ãî-
äîâîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë â Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêå 50,3 ïðîöåíòà; â Ðîññèè – 56,3 ïðîöåíòà; â
Êàçàõñòàíå – 57,4 ïðîöåíòà. Ïðîáëåìà ñòåðèëèçà-
öèè èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè îáîñòðèëàñü, ïîýòî-
ìó ÍÁÊÐ ïðèñòóïèë ê ïîñëåäîâàòåëüíîìó èçìå-
íåíèþ ñîäåðæàíèÿ èñïîëüçóåìûõ è ââåäåíèþ íî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè,
÷òî, â áîëüøåé ñòåïåíè, ñâÿçàíî ñ îïðåäåëåíèåì
ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ ðûíêà ñòîèìîñòè ýòèõ èíñò-
ðóìåíòîâ.

Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå ñòàëè èñ-
ïîëüçîâàòüñÿ ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ ñòåðèëèçàöèè
èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè, à ñ âíåäðåíèåì àóêöè-
îííîãî ìåõàíèçìà ÐÅÏÎ â 2006 ã. áûëà äîñòèãíó-
òà ïðîçðà÷íîñòü çàêëþ÷àåìûõ ñäåëîê è óñòàíîâ-
ëåí ðûíî÷íûé ìåõàíèçì ôîðìèðîâàíèÿ ñòîèìîñ-
òè äåíåæíûõ ðåñóðñîâ.

Ñ àïðåëÿ 2006ã. ÍÁÊÐ íà÷àë ïðîâîäèòü
ÑÂÎÏ-ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû. Öåëüþ
ïðîâåäåíèÿ òàêèõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ÿâëÿåòñÿ îáåñ-
ïå÷åíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû êðàòêîñðî÷íîé ëèê-
âèäíîñòüþ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå â îáìåí íà èíî-
ñòðàííóþ âàëþòó, íà óñëîâèÿõ îáðàòíîãî îáìåíà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ è íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ ïî
èñòå÷åíèè ñðîêà.

Íàðÿäó ñ ïðîâåäåíèåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ è
ÑÂÎÏ, íàïðàâëåííûõ íà ñòåðèëèçàöèþ èçáûòî÷-
íîé ëèêâèäíîñòè, Íàöèîíàëüíûé áàíê ñ äåêàáðÿ
2006ã. íà÷àë ïðèìåíÿòü íîâûé èíñòðóìåíò – äå-
ïîçèòíûå îïåðàöèè, êîòîðûé â òåêóùåì ãîäó
áûë óñîâåðøåíñòâîâàí ïóòåì âíåäðåíèÿ àóêöèîí-
íîãî ìåõàíèçìà. Ïðåäóñìîòðåíû äâà àóêöèîííûõ
ìåõàíèçìà (îáû÷íûé è óñêîðåííûé) è äåïîçèòíûå
îïåðàöèè ïî ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå.

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåíòîì
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, èñïîëüçóåìûì êàê
îðèåíòèð ïðè îïðåäåëåíèè ñòîèìîñòè äåíåæíûõ

ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêå. Ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïðèìåíÿ-
åòñÿ êàê â êà÷åñòâå áàçîâîãî ïîêàçàòåëÿ ïðè ðàñ-
÷åòå ñòîèìîñòíûõ ïàðàìåòðîâ èíñòðóìåíòîâ äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè (ñòàâêè ïî êðåäèòàì
«îâåðíàéò», ïîñëåäíåé èíñòàíöèè, ïëàòà çà íåñîá-
ëþäåíèå óðîâíÿ Îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáî-
âàíèé (äàëåå - ÎÐÒ)), òàê è â ñôåðå ýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ (ðàñ-
÷åò ïåíè è øòðàôîâ çà ïðîñðî÷êó ïëàòåæåé, ó÷åò
íàëîãîîáëàãàåìîé ïðèáûëè ñ þðèäè÷åñêèõ ëèö è
ò.ä.). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâ-
êè ïðèðàâíèâàåòñÿ ê äîõîäíîñòè 28 - äíåâíûõ íîò
ÍÁÊÐ, îïðåäåëÿåìîé íà åæåíåäåëüíûõ àóêöèîíàõ
ïî èõ ïåðâè÷íîìó ðàçìåùåíèþ. Â öåëÿõ ñíèæåíèÿ
ðèñêà âîëàòèëüíîñòè ó÷åòíîé ñòàâêè âñëåäñòâèå
ðàçîâûõ (ñïåêóëÿòèâíûõ) ñêà÷êîâ äîõîäíîñòè íîò
ÍÁÊÐ, íå îòðàæàþùèõ ðåàëüíûé óðîâåíü ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê, Ïðàâëåíèåì ÍÁÊÐ óòâåðæäåí íîâûé
ìåõàíèçì îïðåäåëåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè ÍÁÊÐ. Ñ
âñòóïëåíèåì â ñèëó ñ 8 íîÿáðÿ 2007ã. ïîñòàíîâëå-
íèÿ Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 42/3 îò 19 ñåíòÿáðÿ 2007ã.
ó÷åòíàÿ ñòàâêà ÍÁÊÐ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïóòåì
ñêîëüçÿùåãî óñðåäíåíèÿ äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ
íîò ÍÁÊÐ çà ïîñëåäíèå 20 àóêöèîíîâ.

Äî íåäàâíåãî âðåìåíè, íîòû ÍÁÊÐ èñïîëü-
çîâàëèñü êàê èíñòðóìåíò òîíêîé íàñòðîéêè, â ñâÿ-
çè ñ ÷åì îáúåìû ýìèññèè áûëè îãðàíè÷åíû. Îä-
íàêî, â ñâÿçè ñ ðàñòóùèì ïðèòîêîì êàïèòàëà íà
âíóòðåííèé ðûíîê ñòðàíû, ÍÁÊÐ ñòàë èñïîëüçî-
âàòü Íîòû ÍÁÊÐ óæå êàê ñòðóêòóðíûé èíñòðó-
ìåíò, óâåëè÷èâàÿ ïîñëåäîâàòåëüíî îáúåìû ýìèñ-
ñèè ñ 4 äî 200 ìëí.ñîìîâ.

Îïåðàöèè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (êðåäèòî-
âàíèå) áàíêîâ - èíñòðóìåíò ïðÿìîãî âîçäåéñòâèÿ
íà äåíåæíóþ ìàññó, èñïîëüçóåìûé äëÿ êîððåêòè-
ðîâêè óðîâíÿ ðåçåðâîâ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ â
ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ äåôèöèòà ôèíàíñîâûõ
ñðåäñòâ. Îïåðàöèè ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ ïðîèçâîäÿòñÿ ÍÁÊÐ ïóòåì âûäà÷è
êðåäèòîâ «îâåðíàéò», «âíóòðèäíåâíûõ êðåäèòîâ»
è â èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ - «êðåäèòîâ ïîñëå-
äíåé èíñòàíöèè». Â öåëÿõ ðàñøèðåíèÿ áàçû çàëî-
ãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó «îâåðíàéò», è «âíóò-
ðèäíåâíîìó êðåäèòó» ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ
ÍÁÊÐ ¹ 42/2 îò 19 ñåíòÿáðÿ 2007ã. óòâåðæäåíû
èçìåíåíèÿ ïî îïðåäåëåíèþ çàëîãîâîãî îáåñïå÷å-
íèÿ, ïðèíèìàåìîì ÍÁÊÐ ïîä äàííûå êðåäèòû. Ñ
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ïðèíÿòèåì ýòîãî ïîñòàíîâëåíèÿ â êà÷åñòâå çàëîãà
ïî êðåäèòàì «îâåðíàéò» è «âíóòðèäíåâíûì êðå-
äèòàì» ÍÁÊÐ ñòàë ïðèíèìàòü ãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè, ðàçìåùàåìûå ÷åðåç ÍÁÊÐ (ÃÊÂ,
íîòû ÍÁÊÐ), ñ äàòîé ïîãàøåíèÿ äî 6-òè ìåñÿöåâ ñ
äàòû âûäà÷è êðåäèòà, ðàíåå ýòîò ñðîê îãðàíè÷è-
âàëñÿ 3-ìÿ ìåñÿöàìè.

 Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ,
ïîìèìî öåëè ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû, ñëó-
æàò òàêæå îïðåäåëåííîé ãàðàíòèåé ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè è óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû íà ñëó-
÷àé, åñëè âîçíèêíåò êðèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ. Îáúåì
ÎÐÒ ðàññ÷èòûâàåòñÿ åæåíåäåëüíî è îïðåäåëÿåò-
ñÿ â ïðîöåíòàõ îò ñðåäíåäíåâíîãî îáúåìà äåïîçè-
òîâ çà ïðåäûäóùóþ íåäåëþ. Íîðìà ÎÐÒ îñòàåò-
ñÿ íåèçìåííîé ñ 2001 ãîäà è ñîñòàâëÿåò 10 ïðîöåí-
òîâ, à â ñîñòàâ äåïîçèòíîé áàçû âêëþ÷àþòñÿ âñå
äåïîçèòû, çà èñêëþ÷åíèåì äåïîçèòîâ â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå ñî ñðîêîì äî ïîãàøåíèÿ áîëåå 1 ãîäà.
Íå ìåíÿëñÿ è áàçîâûé (ðàñ÷åòíûé) ïåðèîä âûïîë-
íåíèÿ ÎÐÒ, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò 2 íåäåëè.

Îáìåííûé êóðñ êûðãûçñêîãî ñîìà ïðîäîëæà-

åò îñòàâàòüñÿ ôàêòîðîì, â ñóùåñòâåííîé ìåðå
îêàçûâàþùèì âëèÿíèå íà óðîâåíü èíôëÿöèè è ôè-
íàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü, ñîîòâåòñòâåííî, è íà ñáå-
ðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ è ïðåäïðèÿòèé, ðåñóðñíóþ áàçó
è êðåäèòû áàíêîâ. Âàëþòíûé ðûíîê íå âñåãäà ñïî-
ñîáåí ñàìîñòîÿòåëüíî ðåãóëèðîâàòü ñïðîñ è ïðåä-
ëîæåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû áåç âìåøàòåëüñòâà
ÍÁÊÐ (âàëþòíûå èíòåðâåíöèè). Â öåëîì, ó÷à-
ñòèå ÍÁÊÐ íà âàëþòíîì ðûíêå çàâèñèò îò ðûíî÷-
íîé êîíúþíêòóðû è îïðåäåëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ
ñãëàæèâàíèÿ ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà ñ
öåëüþ îñëàáëåíèÿ ïîñëåäñòâèé êðàòêîâðåìåííûõ
è ñïåêóëÿòèâíûõ êîëåáàíèé âàëþòíîãî êóðñà.

Òàêèì îáðàçîì, íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ïåðå-
õîäíîãî ïåðèîäà, ÍÁÊÐ èìååò â ñâîåì àðñåíàëå
øèðîêèé íàáîð èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè, êîòîðûå, ïðè íåîáõîäèìîñòè, àäàïòèðó-
þòñÿ ê òåêóùèì óñëîâèÿì ñ òåì, ÷òîáû óâåëè÷è-
âàòü ñïîñîáíîñòü Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ýôôåêòèâ-
íî óïðàâëÿòü ïðîöåññàìè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â ýêî-
íîìèêó, ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà è ýêîíîìèêè ñòðàíû â öåëîì.




